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Destaques

INI

Emprego acelerou no Norte, num contexto de reducao do desemprego e crescimento dos
salarios reais. A populagdo empregada aumentou 2,1%, em termos homoélogos, no 2.° trimestre de
2026, correspondendo a mais 37,2 mil pessoas com emprego. A taxa de desemprego recuou para
5,7% e o salario médio mensal liquido atingiu 1 289 euros, aumentando 3,7% em termos reais, acima
do crescimento registado em Portugal (+3,3%).

INI

O crescimento do emprego concentrou-se sobretudo nas idades mais avangadas e nos servicgos,
com a construgao a destacar-se entre os restantes ramos de atividade. Das 37,2 mil pessoas
empregadas adicionais face ao periodo homélogo, 32,3 mil tinham 55 ou mais anos. Por ramos de
atividade, a construgado registou o maior acréscimo (+16,5 mil), enquanto os servigos, no seu
conjunto, aumentaram 35,3 mil pessoas empregadas; em sentido contrdrio, as industrias
transformadoras perderam 3,5 mil pessoas empregadas.

INI

Exportagcées cresceram, mas o aumento mais forte das importagoes deteriorou a balanca
comercial de bens. As exportacdes do Norte aumentaram 3,9%, para cerca de 7,0 mil milhdes de
euros, num contexto de fraco crescimento dos principais parceiros comerciais. As importagdes
cresceram 9,3%, fazendo o saldo comercial passar de um excedente de 310 milhdes de euros, no
periodo homologo, para um défice de 21 milhodes.

INI

Turismo manteve um crescimento claramente superior ao observado no pais e territorialmente
alargado. As dormidas aumentaram 4,9% no Norte, face a 1,2% em Portugal, enquanto os proveitos
totais cresceram 6,1%. Sete das oito sub-regides registaram mais dormidas, com Terras de Tras-os-
Montes (+12,3%) e Alto Minho (+10,4%) a apresentarem os maiores crescimentos percentuais.

INI

Nova habitagcao manteve forte dinamismo, a par de uma subida acentuada dos valores de
avaliacao bancaria. No 2.° trimestre de 2026 foram licenciados 5 696 fogos em construcdes novas
para habitacédo familiar, mais 17,1% do que um ano antes e o valor mais elevado desde o inicio da
série disponivelem 2007. Os fogos concluidos aumentaram 18,4% e a avaliagdo bancaria a habitagao
16,7%.

INI

Inflacao voltou a acelerar, sobretudo devido a forte subida dos pregcos da energia. A taxa de
inflacdo homodloga do Norte aumentou de 2,2% no trimestre anterior para 3,1% no 2.° trimestre de
2026, permanecendo ligeiramente abaixo da registada em Portugal (3,3%). Os produtos energéticos
apresentaram um aumento homadlogo de 11,4%, enquanto a inflagao subjacente — que exclui os
produtos energéticos e os produtos alimentares nao transformados — se situou em 2,0%.

INI

Crédito a economia continuou a expandir-se, impulsionado sobretudo pelas familias, mas os
novos empréstimos as empresas diminuiram. O stock de crédito a economia do Norte aumentou
9,0%, acima do crescimento nacional (+8,1%), com o crédito as familias a subir 10,5% e o crédito a
habitagdo 11,0%. Em contraste, os novos empréstimos as sociedades nao financeiras diminuiram
6,7%, mantendo-se reduzidos os niveis de crédito vencido.
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Quadro destaque - 20 anos de Norte Conjuntura: o trimestre em 20 indicadores

Variagao

Valor homodloga
Indicadores do Norte trimestral em termos em termos
relativos absolutos

uni. 20T25 1°T26 2°T26 |uni. 1°T26 2°T26| 2°T26

Mercado de trabalho

1 Populagdo empregada (16 ou mais anos) mit 1786,1 1802,0 1823,3|%» 1,2 2,1 | 37,2 mil
2 Populagdo empregada nas indUstrias transformadoras mil  427,2 403,0 423,7 |» -4,8 -0,8 | -3,5 mil
3 Populagao desempregada (16 ou mais anos) mit 1155 115,2 110,6 |% -11,0 -4,2 | -4,9 mil
4 Taxa de desemprego % 6,1 6,0 5,7 |pp. -0,8 -0,4 n.a

5 Salario médio mensalliquido do TCO € 1205 1278 1289 4,6 3,7 84 €

Comércio internacional de bens

6 Exportagdes de bens, das quais: ME 6708 6994 6970 |» 2,9 3,9 262 M€
7 MaAquinas, aparelhos e materiais elétricos e partes Me 671 741 681 | 14,4 1,5 10 M€
8 Veiculos automoveis, tratores, ciclos e outros veiculos Me 615 555 587 |» -8,2 -4,6 -28 M€
9 Importagdes de bens - total ME 6398 6498 6991 |» 4,0 9,3 593 M€
Turismo
10 Héspedes mil 2153 1405 2257 |» 4,4 4,8 104 mil
11 Dormidas mil 4099 2564 4301 | 6,1 4,9 202 mil
12 Proveitos totais Me 341 168 362 |% 6,3 6,1 21 M€

Construcao e habitacao

13 Fogos licenciados para nova habitagao familiar n° 4866 4891 5696 [» 12,1 17,1 830 n.°
14 Fogos concluidos para nova habitagao familiar ne 2884 3273 3416 |%» 15,1 18,4 | 532 n.°
15 Avaliagdo bancaria de habitagao: valor mediano do m? € 1619 1805 1889 |» 17,7 16,7 | 270 €
Crédito

16 Crédito a economia MeE 63209 67239 68917 |» 8,6 9,0 (5708 M€
17 Crédito as sociedades néo financeiras Me 22139 23127 23551 |% 6,1 6,4 (1412 M€
18 Crédito as familias - Total Me 41070 44112 45366 |» 10,0 10,5 |4296 M€
19 Crédito as familias para habitagao Me 31379 33848 34819 |» 10,5 11,0 (3440 M€

Precos no Consumidor

20 Taxa de inflagao % 2,4 2,2 3,1 ([pp. -0,6 0,7 n.a

Nota metodolégica:

e Avariagcao homéloga em termos relativos compara o valor do trimestre em analise com o do mesmo trimestre do ano
anterior, sendo expressa em percentagem ou, quando aplicédvel, em pontos percentuais (p.p.).

e Avariagdao homdloga em termos absolutos corresponde a diferenga entre o valor do trimestre em anélise e o valor do
mesmo trimestre do ano anterior, expressa na unidade de medida de cada indicador (ex.: mil pessoas, milhdes de euros
(M€), entre outras).

e No salario médio mensal liquido, a variagao relativa é apresentada em termos reais, enquanto a variagéo absoluta
corresponde a diferenga nominal em euros.

e Nosindicadores expressos em taxa ou racio, a variagdo em termos absolutos nédo é aplicavel (n.a.).
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Enquadramento nacional e internacional

Enquadramento nacional

O enquadramento nacional manteve-se favoravel no
2.° trimestre de 2026, com o PIB em volume a crescer
2,5% em termos homélogos, ligeiramente acima do
trimestre anterior (2,4%). Em termos de variagcao em
cadeia, o crescimento foi de 0,8%.

As diferentes componentes do PIB registaram uma
evolugdo positiva, confirmando o dinamismo da
atividade econdmica nacional. A Formagao Bruta de
Capital voltou a destacar-se, com um crescimento
homodlogo de 5,7%, embora em clara desaceleragao
face ao aumento de 10,4% observado no trimestre

anterior.

O consumo final, que representa a maior componente
da despesa na economia, cresceu 3,2% em termos
homodlogos no 2.° trimestre de 2026, acima dos 3,0%
registados no trimestre precedente. Esta evolugao foi
sobretudo sustentada pelo consumo privado, que
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penalizar o contributo da procura externa liquida para o
crescimento econémico.

Em termos de contributos para a variagao homoaloga
do PIB, a procura interna continuou a constituir o
principal suporte da atividade econémica. O maior
contributo adveio do consumo privado (+2,3 p.p.),
seguido da Formacao Bruta de Capital (+1,2 p.p.). Em
sentido contrario, a procura externa liquidaretirou 1,3
p.p. ao crescimento do PIB.

Este padrdo tem-se mantido nos ultimos trimestres e
evidencia uma economia cujo crescimento assenta
sobretudo na procura interna. A evolugao positiva dos
salarios reais tem coexistido com um maior dinamismo
do consumo privado e das importagdes, num contexto
em que as exportagdes apresentam um crescimento
mais moderado.

Figura 1 - Contributos das componentes para a
variagdo homéloga do PIB de Portugal (p.p.)

m Consumo privado
Formacao Bruta de Capital

Consumo publico
mExportagées liquidas

aumentou 3,6%, mantendo um ritmo de crescimento PIB
superior ao do consumo publico (+1,5%), um diferencial 37 22 2,4 2,5
que se tem mantido nos ultimos trimestres. 22 - 1,7 2
As duas componentes do comércio internacional g 1 4
apresentaram igualmente crescimentos, mas a ritmos 2o
diferenciados. As exportagdes de bens e servigos é
aumentaram 4,0% em termos homodlogos no 2.° S
trimestre de 2026, um crescimento robusto, mas inferior -2 1
ao das importagdes (+6,5%). Esta diferenga continuou a 3 3
2°T25 3°T25 4°T25 1°T26 2°T26
Quadro 1-PIB na 6tica da despesa em Portugal, em volume (taxa de variagdo homéloga e em cadeia, %)
Variagdo Variagéo
Componentes do PIB homéloga c:dn;ia
20725 30725 40725 10726 20726 20726

PIB 1,7 2,2 1,9 2,4 2,5 0,8
ProcuraInterna 4,0 3,6 3,1 4,6 3,7 0,1
Consumo Final 3,3 3,4 2,6 3,0 3,2 0,9

Consumo Privado 3,7 3,9 2,8 3,4 3,6 1,0

Consumo Publico 1,6 1,7 1,7 1,6 1,5 0,3
Formacgao Bruta de Capital 6,9 4,4 5,3 10,4 5,7 -2,5
Exportagoes (Bens e Servigos) -0,1 0,6 -0,6 1,4 4,0 2,5
Importagdes (Bens e Servigos) 4,7 3,7 2,0 6,1 6,5 1,0

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

6
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Enquadramento internacional

O crescimento econémico de Portugal manteve-se,
no 2.° trimestre de 2026, acima do observado no
contexto europeu. O PIB nacional em volume
aumentou 2,5% em termos homadlogos, enquanto a
Uniao Europeia (UE27) e a Zona Euro registaram
crescimentos de 1,4% e 1,2%, respetivamente.

A diferenca de crescimento face ao contexto europeu
continua, assim, a caracterizar a conjuntura econémica
nacional. Este quadro é particularmente relevante para
o Norte, dada a elevada orientacdo exportadora da
economia regional e a importancia dos mercados
europeus como destino das suas exportagdes. O
crescimento mais moderado nas principais economias
europeias continua a condicionar o dinamismo da
procura externa dirigida as empresas da Regiéo.

Entre os principais parceiros comerciais do Norte, o PIB
cresceu, em média, 1,1% em termos homédlogos no 2.°
trimestre de 2026, um ritmo bastante inferior ao
(+2,5%).
constitui um enquadramento menos favoravel para as
exportagdes do Norte e torna a procura interna mais
relevante para a sustentagdo da atividade econémica.

observado em Portugal Este diferencial

Ainda assim, a situagao difere entre paises. A Espanha,
principal parceiro comercial, manteve um crescimento
robusto de 2,7%. Em contrapartida, Franga (+0,5%), a
Alemanha e a lItalia (ambas com +1,0%) registaram
crescimentos bastante mais moderados.
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Nos paises do Leste Europeu considerados nesta
analise, em média, o crescimento econdmico situou-se
em cerca de 2,3% em termos homologos, ligeiramente
abaixo do observado em Portugal, mas acima da Uniao
Europeia. Estes paises mantém particular relevancia
para o Norte pela sua presenga em segmentos
industriais em que concorrem diretamente nos
mercados europeus. Neste contexto, um crescimento
econdmico mais elevado nessas economias pode
favorecer o reforgo da capacidade produtiva, do
investimento e da presenca externa destas economias,
contribuindo potencialmente para uma maior pressao
concorrencial sobre setores industriais em que o Norte
também apresenta forte especializagao.

Figura 2 - PIB em volume na Europa no 2.° trimestre de
2026 (variagao homologa, %)

Taxa de crescimento econdmico
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Quadro 2 - PIB em volume no contexto europeu (taxa de variagcdo homologa e em cadeia, %)
Variagao
Variagcao homéloga em
Paises e espacos geograficos cadeia
20725 3°T25 40725 10726 20726 20726
Portugal 1,7 2,2 1,9 2,4 2,5 0,8
Unido Europeia (UE27) 1,6 1,4 1,3 0,9 1,4 0,7
Zona Euro 1,4 1,2 1,1 0,6 1,2 0,6
Principais parceiros comerciais do Norte (UE27) 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 0,3
Espanha 2,9 2,7 2,7 2,7 2,7 0,7
Franca 0,8 0,8 1,1 0,7 0,5 0,0
Alemanha 0,4 0,3 0,3 0,7 1,0 0,3
Italia 0,5 0,7 0,9 0,8 1,0 0,2
Paises do Leste Europeu ! 2,3 2,8 2,2 2,3 2,3 0,7

1 Bulgéria, Chéquia, Esténia, Letdnia, Lituania, Hungria, Polénia, Roménia, Eslovénia e Eslovaquia

Fonte: Eurostat (valores ajustados de sazonalidade e de calendario)
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Mercado de trabalho
Emprego global

O crescimento da populagdo empregada do Norte
acelerou. No 2.° trimestre de 2026, a populagéao
empregada aumentou 2,1% em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior, correspondendo a mais 37,2
mil pessoas com emprego. Esta evolucgao foi superior a
registada no trimestre anterior, quando o crescimento
homdlogo tinha sido de 1,2%.

Em Portugal, o aumento foi mais acentuado, com a
populacdo empregada a crescer 2,9% em termos

Figura 3 - Populacdo empregada
(variagdo homologa, %)

- 5%
-e-Norte -e-Portugal

- 4%
2,9%

- 3%

2,1%
- 2%

- 1%

0%

homodlogos no trimestre em analise, refletindo um
contexto favoravel.

A evolugao positiva do mercado de trabalho traduziu-se
num aumento da taxa de emprego dos 20 aos 64 anos,
que atingiu 79,0% no Norte e 80,7% em Portugal no 2.°
trimestre de 2026. Estes sao os valores mais elevados
desde pelo menos 2011, evidenciando uma elevada
utilizagdo da mao-de-obra disponivel neste grupo etario.

Em paralelo, a taxa de atividade evidenciou um reforgo
no trimestre em analise, resultando do aumento da
populagédo ativa (empregada ou a procura de emprego)
face a populagao residente com 16 ou mais anos. No
Norte, o valor aumentou para 59,5%.

Figura 4 - Taxa de emprego (dos 20 aos 64 anos)
(emprego em % da populacgéo)
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Quadro 3 - Principais indicadores de emprego
Valor Variacao Sinal
trimestral homéloga homélogo
Ultimos 4
uni. 29725 1°T26 2°T26 |uni. 1°T26 2°T26| .
rimestres
Norte PP
Populagdo empregada (16 ou mais anos) 1786,1 1802,0 1823,3 1,2 21 AAAA
Taxa de emprego (20 aos 64 anos) 77,6 78,5 79,0 1,0 1,4 AAAA
Taxa de atividade (16 ou mais anos) 58,8 59,1 59,5 -0,1 0,7 AVYVYA
Portugal
Populagdo empregada (16 ou mais anos) 5248,3 5300,8 5399,8 2,3 2,9 AAAA
Taxa de emprego (20 aos 64 anos) 79,4 79,6 80,7 0,8 1,3 AAAA
Taxa de atividade (16 ou mais anos) 59,8 60,2 60,6 0,5 0,8 AAAA

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego

Nota metodoldgica:

e O sinal homoélogo representa apenas o sinal da variagdo homadloga nos ultimos quatro trimestres: A variagao positiva;

V variagdo negativa; @ variagdo nula. Os simbolos ndo representam a intensidade da variagdo nem aceleragao ou

desaceleragéao.
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Emprego por grupos da populacao

O crescimento da populagcao empregada no 2.°
trimestre de 2026 foi generalizado a maioria dos
grupos da populacgao, considerando o sexo, aidade e
o nivel de escolaridade. Este padrao global nao
exclui, porém, diferentes ritmos de crescimento e
algumas redugoes em grupos especificos.

Por sexo, o crescimento foi transversal, mas mais
acentuado entre os homens. A populacdo empregada
masculina aumentou 2,8% no 2.° trimestre de 2026 face
ao periodo homodlogo do ano anterior, acima do
crescimento observado entre as mulheres, que foi de
1,4%. Em termos absolutos, no trimestre em analise,
havia mais 25,4 mil homens e 11,8 mil mulheres
empregados do que um ano antes.

Em ambos os sexos, os aumentos homoélogos no 2.°
trimestre de 2026 foram mais acentuados do que os
registados no trimestre precedente, traduzindo uma
aceleragao do crescimento da populagdo empregada.
Ainda assim, em nivel, o total de pessoas empregadas
do sexo masculino continua superior ao do sexo
feminino, com valores de 940,6 mil e 882,7 mil,
respetivamente.

Por idade, o retrato € mais heterogéneo. Destacam-se
duas excegdes a tendéncia geral de crescimento: a
populacdo empregada dos 16 aos 24 anos recuou 1,0%
em termos homodlogos e o grupo dos 35 aos 44 anos
registou uma queda de 0,4%.

Figura 5 - Populacdao empregada do Norte, por sexo
(variagdo homologa, %)
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Em sentido oposto, a populagdo empregada dos 65 aos
89 anos registou a maior aceleragao entre os escaloes
etarios, com um crescimento homodlogo de 13,5%,
reforcando a tendéncia de aumento da populagao
empregada em idades mais avangadas.

Esta evolucao poridade evidencia uma concentragdo do
crescimento da populagdo empregada nos escaloes
etarios mais avangados: a partir dos 55 anos, o nimero
de pessoas empregadas aumentou em 32,3 mil,
enguanto nos escaldes até aos 54 anos o acréscimo foi
de apenas 5,0 mil no Norte. Este padrdo é consistente
com a crescente importancia dos grupos etarios mais
avancgados na populacao em idade ativa.

Por nivel de escolaridade, o aumento foi liderado pela
populagdao empregada com escolaridade até ao 3.° ciclo
do ensino basico, que passou de uma queda homologa
de 1,0% no trimestre anterior para um crescimento de
6,0% no trimestre em analise — o maior aumento em
termos absolutos entre os trés niveis, correspondente a
mais 36,4 mil pessoas.

Em sentido contrario, a populagcdo empregada com
ensino superior inverteu a tendéncia de crescimento do
trimestre anterior (+3,5%), registando uma queda
homodloga de 1,7% no 2.° trimestre de 2026. Esta
inversdo ocorreu apds varios trimestres consecutivos de
crescimento homologo, constituindo um sinal de
abrandamento recente do emprego entre a populagao
com ensino superior.

Figura 6 - Populacdo empregada do Norte, por nivel
de escolaridade (variagdo homéloga, %)
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Quadro 4 - Populacao empregada do Norte, por sexo, grupo etario e nivel de escolaridade

Valor Variagao Sinal
trimestral homéloga h ":T
(mil) relativa absoluta qmo 0go
. Ultimos 4
(%) (mil) trimestres
20725 10726 20726 | 1°T26 2°T26 | 2°T26
3T 4°T 1°T 2°T
Norte 25 25 26 26
Populagdo empregada (16 ou mais anos) 1786,1 1802,0 1823,3 | 1,2 2,1 37,2 AAAA
Homens 915,2 927,9 940,6 | 1,2 2,8 25,4 AAAA
Mulheres 870,9 874,1 882,7 1,2 1,4 11,8 AAAA
Populagdo empregada por classes etarias:
Dos 16 aos 24 anos 107,0 104,9 105,9 -5,5 -1,0 -1,1 AVYVYY
Dos 25 aos 34 anos 360,5 361,9 367,4 1,1 1,9 6,9 AAAA
Dos 35 aos 44 anos 407,1 407,3  405,4 1,1 -0,4 -1,7 VVAY
Dos 45 aos 54 anos 478,9 476,8 479,8 0,0 0,2 0,9 VVea
Dos 55 aos 64 anos 355,4 371,7 377,3 3,9 6,2 21,9 AAAA
Dos 65 aos 89 anos 77,2 79,5 87,6 8,2 13,5 10,4 VAAA
Dos 16 aos 64 anos 1708,9 1722,6 1735,7 | 0,9 1,6 26,8 AAAA
Dos 20 aos 64 anos 1698,4 1713,1 1724,0 1,1 1,5 25,6 AAAA
Populagdo empregada, por nivel de escolaridade completo:
Até ao basico - 3°ciclo 608,8 627,5 645,2 | -1,0 6,0 36,4 YVVA
Secundario e pds-secundario 576,4 576,0 587,6 1,3 1,9 11,2 AAAA
Superior 600,9 598,5 590,5 | 35 -1,7 | -10,4 AAAY
Fonte: INE, Inquérito ao Emprego
Emprego por setores de atividade (-5,1 mil) apresentaram igualmente redugdes
relevantes.

A construgcao registou o maior crescimento da

populacao empregada entre os ramos de atividade.

A populagdo empregada na construgcdo aumentou
11,9% no 2.° trimestre de 2026 face a idéntico periodo
do ano anterior, correspondendo a mais 16,5 mil
pessoas empregadas — o maior aumento, em valor
absoluto, entre os ramos de atividade. Os outros
servigos (+14,5 mil) e o comércio por grosso e aretalho e
reparacao de veiculos (+14,1 mil) registaram também
aumentos significativos.

Em sentido oposto, a populagdo empregada na
agricultura, producao animal, caga, floresta e pesca
diminuiu 23,3% em termos homoélogos, correspondendo
a menos 9,5 mil pessoas — a maior reducéo, em valor
absoluto, entre os ramos de atividade. As atividades de

consultoria, cientificas e técnicas (-7,6 mil) e aeducacéao

As industrias transformadoras, principal ramo de
atividade do Norte em termos de populagdo empregada,
voltaram a registar uma redugdo homodloga no 2.°
trimestre de 2026 (-0,8%), correspondente a menos 3,5
mil pessoas empregadas. Ainda assim, a reducgao foi

menos acentuada do que no trimestre anterior (-4,8%).

Em termos setoriais, 0s servigos mantiveram a trajetoria

de terciarizagdo do emprego regional, com um
crescimento homologo de 3,1%, correspondente a mais
35,3 mil pessoas empregadas. Esta evolugao, contudo,
esconde uma conjuntura interna diferenciada nos
servigos: os ramos do alojamento e restauragao,
informagdo e comunicagao, atividades imobiliarias,
atividades artisticas e outros servigos registaram
crescimentos homodlogos pelo quarto trimestre
consecutivo, enquanto a educagado acumulou quatro

trimestres de redugcao do emprego.
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Figura 7 - Populacao empregada do Norte nos Figura 8 - Principais aumentos e reducbdes da
principais ramos de atividade econémica populacdo empregada no Norte, por ramo de
(variagdo homologa, %) atividade, no 2.° trimestre de 2026
iacaoh o] lut il
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Quadro 5 - Populagdo empregada do Norte, por ramo de atividade econdmica
Valor Variacéo .
. i Sinal
trimestral homéloga )
(mil) relativa absoluta hqmologo
. Ultimos 4
(%) (mil) trimestres
20T25 19T26 2°T26 | 1°T26 2°T26 | 2°T26
Norte 30T 4°T 1°T 2°T
25 25 26 26
Populagcédo empregada (16 ou mais anos) 1786,1 1802,0 1823,3 | 1,2 2,1 37,2 AAAA
Agricultura, produgao animal, caga, floresta e pesca 40,8 35,2 31,3 -9,3 -23,3 -9,5 Yyvvyy
Industria, construgdo, energia e agua 589,17 568,2 600,5 | -4,9 1,9 1,4 AAV A
Industrias transformadoras 427,2 403,0 423,7 | -4,8 -0,8 -3,5 AVYY
Construgéao 138,3 143,5 154,8 | -1,7 11,9 16,5 AAV A
Servigos 1156,2 1198,6 1191,5| 4,7 3,1 35,3 AAAA
Comeércio por grosso e a retalho, reparagéo de veiculos 251,6 262,3 265,7 2,6 5,6 14,1 AV AA
Transportes e armazenagem 71,6 68,7 67,2 2,4 -6,1 -4,4 AAAY
Alojamento, restauragao e similares 89,5 97,5 98,3 8,8 9,8 8,8 AAAA
Atividades de informacé&o e de comunicagao 65,1 68,6 65,2 14,9 0,2 0,1 AAAA
Atividades financeiras e de seguros 34,0 33,3 29,6 18,1 -12,9 -4,4 AAAY
Atividades imobilirias 12,1 22,2 24,2 | 60,9 100,0 12,1 AAAA
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 95,6 100,2 88,0 12,1 -7,9 -7,6 VVAY
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 50,3 50,7 48,6 5,9 -3,4 -1,7 VAAY
Administragéo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 82,8 83,9 91,1 2,0 10,0 8,3 AAAA
Educacéo 138,3 127,3 133,2 | -8,2 -3,7 -5,1 \AAA/
Saude humana e apoio social 171,0 175,1 166,8 0,8 -2,5 -4,2 AAAY
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas| 25,5 27,7 30,4 21,5 19,2 4,9 AAAA
Outros servigos 68,7 81,1 83,2 7,3 21,1 14,5 AAAA

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego
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Modalidades de trabalho e vinculos laborais

A evolugao recente do emprego por conta de outrem
no Norte evidencia um reforgco dos vinculos mais
estaveis, com os contratos sem termo a crescerem
3,0% em termos homélogos no 2.° trimestre de 2026,
enquanto os contratos a termo diminuiram 8,6%. Este
padrao mantém-se ha varios trimestres consecutivos,
sinalizando uma tendéncia sustentada de reforgo da
estabilidade dos vinculos laborais.

Em paralelo, os trabalhadores por conta propria
registaram um crescimento homoélogo de 6,6% no 2.°
trimestre de 2026, acima do observado entre os
(+1,3%). O
crescimento mais rapido do trabalho por conta prépria

trabalhadores por conta de outrem
contribuiu igualmente para a expansao da populagao
empregada no periodo, a par do aumento da diversidade
contratual na criagdo de emprego na economia do
Norte.

Relativamente ao regime de horario, a populagao
empregada a tempo completo aumentou 2,2% no 2.°
trimestre de 2026 face ao periodo homélogo do ano
anterior, correspondendo a mais 36,4 mil pessoas,
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enquanto o trabalho a tempo parcial registou um
crescimento homoélogo de 0,6%, equivalente a mais 0,8
mil pessoas empregadas. Deste modo, o aumento da
populagcdo empregada foi quase integralmente
explicado pelo crescimento do trabalho a tempo
completo, que concentrou praticamente a totalidade do

acréscimo homologo observado no trimestre.

Figura 9 - Trabalhadores por conta de outrem no
Norte, por tipo de contrato
(variagao homologa, %)
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Quadro 6 - Populagdo empregada do Norte, por situagao na profissao, tipo de contrato e regime de horario

Valor Variagao E
trimestral homdéloga |r’|a

(mil) relativa absoluta hqmologo
(%) (mill) L{lt|mos4
20725 19726 2°T26 | 10726 2°T26| 20726 | "o

30T 40T 10T 207

Norte 25 25 26 26
Populagcdo empregada (16 ou mais anos), dos quais: 1786,1 1802,0 1823,3 | 1,2 2,1 37,2 AAAA
Trabalhadores por conta de outrem, com contrato: 1515,3 1510,3 1534,8 | 0,1 1,3 19,5 AAAA
Sem termo 1293,1 1311,2 1331,4| 1,0 3,0 38,3 AAAA
Com termo 182,8 157,0 167,1 | -6,2 -8,6 | -15,7 \AAA
Outro tipo (inclui prestagao de servigos) 39,3 421 36,4 | -25 -7,4 -2,9 AAYVY
Trabalhadores por conta prépria: 263,3 283,0 280,6 | 8,4 6,6 17,3 AAAA
Isolados 179,17 189,3 184,1 | 8,9 2,8 5,0 VAAA
Empregadores 84,2 93,7 96,5 7,6 14,6 12,3 AVAA
Outro tipo de trabalhadores 7,5 8,7 7,9 -13,9 5,3 0,4 VYVVA
Populacdo empregada a tempo completo 1649,3 1664,5 1685,7 | 1,9 2,2 36,4 AAAA
Populacdo empregada a tempo parcial 13,8 1375 1376 | -6,6 0,6 0,8 VAV A

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego
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Salarios termos homoélogos, insuficiente para compensar o

aumento dos pregos, traduzindo-se numa redugéao real
No 2.° trimestre de 2026, o salario médio mensal

liquido dos trabalhadores por conta de outrem no
Norte aumentou para 1 289 euros, correspondendo a

de 2,5%. Em nivel, o salario médio neste ramo fixou-se
em 1 171 euros, 118 euros abaixo da média do Norte,

mantendo um nivel salarialinferior a média regional num
um crescimento real de 3,7% face ao periodo

homoélogo do ano anterior, superior ao registado em
Portugal (+3,3%). Apesar desta evolugcdo, o salario Figura 10 - Salario médio liquido dos trabalhadores
médio no Norte manteve-se abaixo do nacional, que por conta de outrem (variagdo homologa real, %)

atingiu 1 348 euros, uma diferenca de 59 euros. - 12%
-s-Norte -o-Portugal

dos principais ramos de especializagao da Regiao.

Por ramos de atividade econémica, a salde humana e 10%

apoio social destacou-se pelo maior aumento homoélogo
do saldrio médio, tanto em termos nominais (+213
euros) como reais (+14,2%). Seguiram-se o alojamento,
restauragdo e similares (+10,0%) e a construgéo
(+8,2%), que registaram igualmente crescimentos reais
superiores a média regional.
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Em sentido oposto, as industrias transformadoras
apresentaram uma evolugao salarial bastante mais
contida: o salario médio aumentou apenas 7 euros em

-2%
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Quadro 7 — Salarios médios mensais liquidos dos trabalhadores por conta de outrem

Variagao Sinal
Valor homéloga homélogo
trimestral . absoluta Ultimos 4
(euros) relativa (euros, trimestres
(%, real nominal)
20725 19726 2°T26 | 1°T26 2°T26 | 2°T26 | *7“7V1°T

Portugal 1264 1333 1348 | 4,3 3,3 84 AAAA
Norte 1205 1278 1289 | 4,6 3,7 84 AAAA

Agricultura, produgéo animal, caga, floresta e pesca X X 1078 X X X A xxx
Industria, construcgéo, energia e agua 1164 1206 1186 4,0 -1,2 22 AAAY
Industrias transformadoras 1164 1173 1171 1,3 -2,5 7 AAAY
Construgéo 1123 1284 1253 | 13,6 8,2 130 AAAA
Servigos 1230 1314 1345 4,5 6,0 115 AAAA
Comércio por grosso e a retalho 1108 1241 1242 9,2 8,7 134 AAAA
Transportes e armazenagem 1473 1528 1562 9,3 2,8 89 AAAA
Alojamento, restauracgao e similares 876 936 994 -2,1 10,0 118 AAV A
Atividades de informacgéo e de comunicagéo 1742 1735 1751 | -7,1 -2,5 9 AVYVY
Atividades financeiras e de seguros 1593 1706 1755 7,3 6,8 162 VAAA

Atividades imobiliarias X X 1588 X X X XXXX
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 1321 1405 1418 5,2 4,1 97 AAAA
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 966 1063 1109 1,6 11,3 143 VAAA
Administragédo Publica, Defesa e Seguranga Social Obrigatéria 1369 1371 1423 | -0,3 0,8 54 AAV A
Educacéao 1355 1450 1495 2,8 7,0 140 VAAA
Atividades da saide humana e apoio social 1198 1353 1411 8,1 14,2 213 AAAA

Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas | 1022 983 1016 X -3,6 -6 AxxV
Outros servigos 698 764 733 4,7 1,8 35 VVAA

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego; x- Dado nao disponivel;
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Desemprego global

A populacaodesempregada do Norte atingiu 110,6 mil
pessoas no 2.° trimestre de 2026, uma reducgao de
4,2% (-4,9 mil pessoas) face ao periodo homoélogo do
ano anterior.

A taxa de desemprego do Norte acompanhou esta
tendéncia, recuando para 5,7%, menos 0,4 p.p. do que
um ano antes e 0,3 p.p. face ao trimestre anterior. Trata-
se de um dos niveis mais baixos observados nos ultimos
anos, sendo necessario recuar até ao 2.° trimestre de
2022 para encontrar uma taxa inferior no Norte (5,6%). A
evolugao recente confirma, assim, a manutengao do
desemprego regional em niveis historicamente baixos,
num contexto de crescimento do emprego.

Em Portugal, a taxa de desemprego atingiu 5,3% no 2.°
trimestre de 2026, uma redugao de 0,6 p.p. face ao
periodo homdlogo. O Norte manteve, deste modo, uma

Figura 11 - Taxa de desemprego (%)
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taxa de desemprego superior a média nacional, embora
tenha acompanhado a tendéncia de redugao observada
no pais.

Desemprego por duragcao

No 2.° trimestre de 2026, o desemprego de longa
duracao representou 42,9% do total do Norte, um
valor inferior ao observado no mesmo periodo do ano
transato (46,6%) — uma trajetéria de queda que se
mantém ha varios trimestres, em termos homologos,
consistente com a atual fase de maior procura de mao-
de-obra e dinamismo no mercado de trabalho.

Em cadeia, contudo, registou-se um ligeiro aumento do
desemprego de longa duragao no 2.° trimestre de 2026
face ao trimestre anterior, um sinal a acompanhar nos
préoximos trimestres: pode tratar-se de uma oscilagao
pontual ou do inicio de uma inversdo da tendéncia
descendente.

Figura 12 - Proporgao de desempregados no Norte,
por duracao do desemprego (%)
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Quadro 8 - Principais indicadores de desemprego
Valor Variagao Sinal
trimestral homoéloga homoélogo
Ultimos 4
uni.  20T25  19T26  2°T726 |uni. 1°T26 2°T26 | imestres
30T 40T 10T 20T
Norte 25 25 26 26
Populacao desempregada 115,5 115,2 110,6 -11,0 -4,2 AVYY
Taxa de desemprego total 6,1 6,0 5,7 -0,8 -0,4 \AAA/
Proporgao de desempregados de longa duragao 46,6 39,5 42,9 -1,4 -3,7 \AA A4
Portugal
Populacao desempregada 329,5 346,3 300,8 -5,3 -8,7 \AAA
Taxa de desemprego total 5,9 6,1 5,3 -0,5 -0,6 \AAA4

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego
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Desemprego por grupos da populacao

A reducao da taxa de desemprego foi transversal a
maioria dos grupos da populagcdo do Norte no 2.°
trimestre de 2026,
distintas e algumas excecg6es pontuais por idade e
nivel de

embora com intensidades

escolaridade. O padrao dominante
continuou, assim, a ser de descida do desemprego.

Por sexo, a diminuigcao foi mais expressiva nos homens.
A taxa de desemprego masculina recuou para 4,6% no
2.° trimestre de 2026, uma queda de 0,5 p.p. face a
idéntico periodo do ano transato. No caso das mulheres,
ataxa de desemprego situou-se em 6,9%, refletindo uma
redugdo homodloga mais moderada (-0,2 p.p.). Em
ambos o0s casos, o sinal homdélogo manteve-se negativo
nos ultimos trimestres, confirmando uma evolugéao
globalmente favoravel.

Por idade, a diminuicdo da taxa de desemprego foi
generalizada nos diferentes grupos etarios, incluindo os
jovens dos 16 aos 24 anos, que viram o indicador
diminuir 0,2 p.p. face a idéntico periodo do ano anterior.
A Unica excecgéo ocorreu entre os 35 e os 44 anos, cuja
taxa aumentou ligeiramente (+0,1 p.p.), permanecendo,
ainda assim, a mais baixa entre os grupos etarios
analisados.

Apesar da tendéncia favoravel, os jovens dos 16 aos 24
anos continuaram a registar a taxa de desemprego mais
elevada (15,7%), mais de trés vezes superior a observada
entre os adultos dos 35 aos 44 anos (4,3%).

Figura 13 - Taxas de desemprego do Norte, por sexo
(%)
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Este diferencial apresenta uma forte componente
estrutural, associada a transigao entre a educagéao e o
mercado de trabalho, observada no conjunto do pais e
nas diferentes regides.

A entrada navida ativa envolve, com frequéncia, maiores
periodos de procura do primeiro emprego e mudancas
entre empregos, a que acresce uma maior incidéncia de
contratos temporarios.

Estes fatores contribuem para que a taxa de desemprego
dos jovens seja estruturalmente superior a dos adultos,
mesmo em periodos de evolugao favoravel do mercado
de trabalho, como o atualmente observado no Norte.

Por nivel de escolaridade, o contraste foi mais evidente.
A taxa de desemprego dos ativos com escolaridade até
ao 3.9 ciclo do ensino basico registou a maior queda
homdloga (-2,1 p.p.), atingindo 5,1% no 2.° trimestre de
2026.

Em sentido contrario, entre os ativos com ensino
superior, a taxa de desemprego aumentou de 3,9% para
5,0% entre os segundos trimestres de 2025 e 2026,
contrariando a evolugao observada nos restantes niveis
de escolaridade. Esta constituiu a principal excegao ao
padrdo global de reducdo do desemprego por nivel de
escolaridade. Ainda assim, a taxa de desemprego dos
ativos com ensino superior permaneceu a mais baixa
entre os niveis analisados.

Ja entre os ativos com ensino secunddrio e pods-
secundario, a taxa situou-se em 7,2%, permanecendo a
mais elevada, mantendo uma evolugao relativamente
estavel.

Figura 14 - Taxas de desemprego do Norte, por nivel
de escolaridade (%)
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Quadro 9-Taxa de desemprego no Norte, por grupos da populagao

Valor Variacéao Sinal
trimestral homéloga homélogo
20T25 19726 20726 | 19726 20726 | oo
(%) (p-p.)
Norte e
Taxa de desemprego total 6,1 6,0 5,7 -0,8 -0,4 \AAA/
Homens 5,1 5,1 4,6 | -1,1 -0,5 \AAAL
Mulheres 7,1 6,9 6,9 -0,5 -0,2 AOVY
Taxa de desemprego por grupos etarios:
Dos 16 aos 24 anos 15,9 16,5 15,7 -3,0 -0,2 AAVY
Dos 25 aos 34 anos 8,2 7,3 7,8 -1,0 -0,4 \AAA/
Dos 35 aos 44 anos 4,2 4,3 4,3 -0,5 0,1 AVVA
Dos 45 aos 54 anos 4,5 5,2 4,4 0,6 -0,1 VOAY
Dos 55 aos 64 anos 5,6 5,1 4,6 -1,4 -1,0 \AAA/
Dos 16 aos 64 anos 6,3 6,2 5,9 -0,8 -0,4 VVVY
Dos 20 aos 64 anos 6,1 6,1 5,7 -0,7 -0,4 VVVY
Taxa de desemprego, por nivel de escolaridade completo:
Até ao basico - 3° ciclo 7,2 5,9 5,1 -1,4 -2,1 \AAA4
Secundario e pds-secundario 7,2 7,2 7,2 -0,9 0,0 (AAL )
Superior 3,9 5,0 5,0 0,2 1,1 AV AA

Fonte: INE, Inquérito ao Emprego

Industrias com forte implantagao no Norte

No 2.° trimestre de 2026, o volume de negodcios
aumentou em varias industrias com forte presencgano
Norte, mas o emprego continuou a diminuir.

A fabricacao de téxteis apresentou sinais de melhoria
na faturagédo. O volume de negdcios total cresceu 3,1%
em termos homodlogos no 2.° trimestre de 2026,
invertendo as redugdes observadas nos trés trimestres
anteriores. Esta recuperagdo foi inteiramente
sustentada pelo mercado externo, onde o volume de
enquanto no mercado

nacional continuou a diminuir (-2,4%). O emprego,

negocios aumentou 7,9%,

contudo, voltou a recuar, diminuindo 3,6% em termos
homdlogos, pelo
enguanto as remuneragdes aumentaram apenas 1,1%.

quarto trimestre consecutivo,

Na industria do vestuario, o contraste entre a evolugao
da faturagado e da atividade produtiva foi ainda mais
evidente. O volume de negdcios total cresceu 6,7%,
depois de trés trimestres consecutivos de redugéo,
impulsionado por um aumento de 11,4% no mercado
externo. O mercado nacional permaneceu em queda
(-3,0%). Esta melhoria das vendas coexistiu, porém, com

uma reducgao de 10,0% no indice de produgéo e de 6,6%
no emprego, a diminuicdo mais acentuada entre as
quatro industrias.

Figura 15 - Volume de negoécios total nas industrias
nacionais com forte implantacao no Norte
(variagao homologa, %)
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A informacgéao disponivel para a induistria do couro e
calgado é limitada no 2.° trimestre de 2026, ndo estando
disponiveis os indices de produgao e de volume de
negocios. Os indicadores do mercado de trabalho
apontam, contudo, para uma conjuntura desfavoravel: o
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emprego diminuiu 5,6% em termos homodlogos,
agravando a redugédo de 4,0% observada no trimestre
anterior, enquanto as remuneragdes passaram de um
crescimento de 1,5% para uma redugéao de 0,4%.

A industria de veiculos automoveis e componentes
manteve a situagao globalmente mais favoravel, embora
com sinais de moderagao face ao trimestre anterior. O
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volume de negdcios total aumentou 4,4% em termos
homdlogos, sustentado sobretudo pelo mercado
nacional (+19,5%), enquanto as vendas para o exterior
cresceram apenas 0,9%. O emprego também recuou
0,7%, ap6s umavariagao nulano 1.° trimestre, enquanto
as remuneracdes cresceram 2,3%.

Quadro 10 - Indicadores das indUstrias nacionais com forte implantagdo no Norte

Variagcao homologa Sinal
trimestral homoélogo
20725 10726 29726 tﬁ:f;‘;fe‘;
%

Fabricacdo de Téxteis Y
indice de Produgao (corr. dias Uteis e sazonalidade) -4,6 -3,9 X oV Vx
indice de Precos na Produgéo -2,6 -1,5 X VVVx
indice de Volumes de Negdcios Total -7,7 -2,7 3,1 VVYVA
indice de Volumes de Negécios Nacional -12,7 -3,8 -2,4 VVYY
indice de Volumes de Negdcios Externo -2,8 -1,7 7,9 AVYVA
indice de Emprego -1,4 -3,5 -3,6 VVYVY
indice de Remuneracdes 4,4 0,9 1,1 AAAA

Industria do Vestuario
indice de Produgao (corr. dias Uteis e sazonalidade) -2,0 -6,7 -10,0 VAVY
indice de Pregos na Produgéo 0,4 4,2 2,7 AAAA
indice de Volumes de Negécios Total -10,4 -3,6 6,7 VVVA
indice de Volumes de Negdcios Nacional 3,4 -5,7 -3,0 AVYVYY
indice de Volumes de Negécios Externo -15,8 -2,6 11,4 AL
indice de Emprego -5,0 -5,0 -6,6 VVVY
indice de Remuneracdes 1,6 0,8 -0,9 AGOAY

Couro e Calgado
indice de Producéo (corr. dias Uteis e sazonalidade) -6,8 -4,6 X VYV Vx
indice de Precos na Producéao 0,2 -0,8 2,1 VVVA
indice de Volumes de Negdcios Total -3,8 -5,8 X oV Vx
indice de Volumes de Negdcios Nacional 1,0 -9,8 X AV Vx
indice de Volumes de Negécios Externo -6,4 -3,7 X VAV
indice de Emprego -4,9 -4,0 -5,6 YYVY
indice de Remuneragdes 1,5 1,5 -0,4 AAAY

Veiculos Automéveis e Componentes
indice de Produgao (corr. dias Uteis e sazonalidade) 1,9 4,8 -0,8 AVAY
indice de Precos na Producéao -0,7 -0,5 2,0 VVVaA
indice de Volumes de Negécios Total 9,4 9,3 4,4 AVAA
indice de Volumes de Negécios Nacional 7,0 19,9 19,5 AV AA
indice de Volumes de Negocios Externo 10,0 7,0 0,9 AV AA
indice de Emprego -2,8 0,0 -0,7 VVvev
indice de Remuneragées 5,0 4,8 2,3 AAAA

x - ndo disponivel

Fonte: INE, indices de Producéao, de Volume de Negdcios, de Emprego, de Horas Trabalhadas, de Remuneragdes e de

Precos na Producgéo na industria.
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Comeércio internacional maior dinamismo dos mercados extra-UE contribuiu,

o assim, para a aceleragao das exportagoes regionais.
Analise global

Do lado das importagbes, o crescimento foi

As exportagoes de bens do Norte mantiveram uma . .
substancialmente mais acentuado. As compras de bens

trajetoria de crescimento no 2.° trimestre de 2026, . L
ao exterior aumentaram 9,3% em termos homologos no

o p
aumentando 3,3% em termos homologos, para cerca Norte, acima da variagdo nacional (+8,9%) e mais do

de 6,97 mil milhGes de euros. O ritmo foi ligeiramente dobro do ritmo das exportagdes regionais. O aumento foi

superior ao observado no trimestre anterior (+2,9%), . . . ~
) . particularmente expressivo nas importacdes
mas permaneceu bastante abaixo do crescimento

provenientes da Unido Europeia (+9,8%).
registado em Portugal (+10,6%).

Consequentemente, o excedente comercial do Norte
A evolugao foi positiva nos dois principais mercados de observado no trimestre precedente (310 milhdes de
euros) deu lugar a um saldo negativo (-21 milhdes de
euros), no 2.° trimestre de 2026, embora de reduzido
valor, uma situagdo pouco frequente nas contas

externas do Norte.

destino. As exportagdes para a Uniao Europeia, que
continuam a representar cerca de trés quartos do total
regional, cresceram 2,9%, enquanto as dirigidas para
paises extracomunitarios aumentaram 7,0%, invertendo
a redugao observada no trimestre anterior (-1,5%). O

Figura 16 — Exportacgoes de bens Figura 17 - Exportacoes de bens do Norte, por
(variagao homologa, %) mercados de destino (variagdo homologa, %)
- 20% . . - 15%
-e-Norte -o-Portugal -e-Comércio INTRA-UE  -=-Comércio EXTRA-UE
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Quadro 11 - Exportacoes e importagdes de bens
Valor Variacao Sinal
. homdéloga .
trimestral - homaélogo
relativa absoluta i
(M€) (%) (M) Ultimos 4
20725 10726 2°T26 | 1°T26 20T26| 20726 | "o
Norte o
Exportagdes 6708 6994 6970 2,9 3,9 262 AV AA
Intra-UE 5090 5340 5239 4,3 2,9 149 AVAA
Extra-UE 1618 1654 1731 -1,5 7,0 113 VVVA
Importagdes 6398 6498 6991 4,0 9,3 593 AAAA
Intra-UE 4766 4 861 5233 5,3 9,8 467 AAAA
Extra-UE 1632 1637 1758 0,3 7,7 126 VVAA
Portugal
Exportagbes 19769 19538 21862 -6,4 10,6 2093 VVVA
Importacdes 28745 28 391 31305 3,9 8,9 2560 AVAA

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional
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Exportacées por classe de produtos

As exportagoes de bens do Norte cresceram nos trés
grandes grupos econémicos no 2.° trimestre de 2026.
O maior aumento ocorreu nos bens intermédios
(+5,0%), seguindo-se os bens de consumo (+2,5%) e os
bens de capital (+2,1%). Os bens intermédios, que
representam mais de metade das exportagées
regionais, foram também os que mais contribuiram
para o crescimento em valor absoluto, com um
acréscimo homoélogo de 187 milhoes de euros.

Numa andlise mais desagregada, por classes da
Nomenclatura Combinada, destacou-se o crescimento
das exportagbes de reatores, caldeiras, maquinas e
aparelhos mecéanicos (+20,2%), correspondente a mais
96 milhdes de euros do que no periodo homodlogo. Esta
classe mantém uma trajetéria particularmente
favoravel, acumulando varios trimestres consecutivos
de crescimento. Registaram-se também aumentos
relevantes no papel e cartdo (+9,2%), nos plasticos

(+8,7%) e nas obras de ferro ou ago (+4,9%).

Entre as principais classes exportadoras, as maquinas,
aparelhos e materiais elétricos mantiveram uma
evolucao positiva (+1,5%), atingindo 681 milhdes de
euros. Em sentido contrario, as exportagdes de veiculos
automéveis e suas partes diminuiram 4,6%,
correspondendo a menos 28 milhdes de euros,
prolongando uma trajetéria de quedas homoélogas que

se verifica ha varios trimestres consecutivos.

As industrias de especializagdo histérica do Norte

apresentaram igualmente comportamentos
diferenciados. As exportagdes da classe do calgado,
polainas e artefactos semelhantes cresceram 4,8% e as
de vestuario de malha aumentaram 0,8%, enquanto o
mobiliario recuou 1,9% e o vestudrio exceto de malha
diminuiu 4,8%. Estes resultados mostram que a
melhoria global das exportagdes nao foi uniforme entre
os setores de forte implantacao regional, sendo que no
caso do calgado, o aumento verifica-se ha trés

trimestres consecutivos.

A reducdo mais expressiva ocorreu nos instrumentos e
aparelhos de fotografia (-45,0%),
correspondendo a menos 105 milhdes de euros — a

6tica e

maior perda absoluta entre as classes analisadas. Entre
os produtos associados aos recursos enddgenos, as
exportagdes de bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
diminuiram 5,1%, enquanto a cortica e suas obras

recuaram 1,7%, mantendo ambas uma trajetdria

recente desfavoravel.

Figura 18 — Exportacoes de bens do Norte, por classe
de produto: principais aumentos e redugdes no 2.°
trimestre de 2026

(variagdo homologa, %)
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Figura 19 - Exportagoes dos principais produtos do
Norte
(variacdo homologa, %)
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Quadro 12 - Exportacoes de bens do Norte, por grandes grupos econdomicos e Nomenclatura Combinada

Valor Variagao Sinal
trimestral homéloga homélogo
(Me) relativa absoluta Ultimos 4
(%) (M€) trimestres
20725 10726 2°T26 1°T26 2°T26 2°T26
Exportagc6es do Norte, por Grandes Grupos Econémicos 32; 422 12;:67
Bens de capital 756 887 772 32,1 2,1 16 AAAA
Bensintermédios 3710 3739 3897 -1,4 5,0 187 VVVA
Bens de consumo 2227 2338 2282 0,7 2,5 55 AV AA
Exportagdes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos e suas partes 671 741 681 14,4 1,5 10 AAAA
Veiculos automaveis, tratores, ciclos e outros veiculos 615 555 587 -8,2 -4,6 -28 VYVVY
Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos 474 577 570 38,5 20,2 96 AAAA
Vestuadrio e seus acessorios, de malha 437 476 441 2,9 0,8 4 AV AA
Calgado, polainas e artefactos semelhantes, e suas partes 338 403 354 2,1 4,8 16 VAAA
Borracha e suas obras 365 357 356 -10,3 -2,4 -9 AVYVYY
Méveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes, almofadas 362 362 355 -6,3 -1,9 -7 \AA A
Plastico e suas obras 355 349 386 -1,6 8,7 31 AVYV A
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 307 281 322 -6,6 4,9 15 VVVA
Cortica e suas obras 246 225 242 -4,2 -1,7 -4 YvvyYy
Instrumentos e aparelhos de ética, fotografia ou cinematog. 232 228 127 4,4 -45,0 -105 VVAY
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 162 136 154 -4,9 -5,1 -8 Yvvyy
Outros artefactos téxteis confecionados; sortidos 157 154 157 -0,5 0,1 0 VVYVA
Vestuario e seus acessorios, exceto de malha 147 173 139 -3,7 -4,8 -8 VYVVY
Aluminio e suas obras 155 144 154 -2,8 -0,8 -1 \AAA
Papel e cartdo; obras de pasta de celulose, de papel, cartao 127 128 139 1,1 9,2 12 AAAA

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional; notas: Denominagodes simplificadas das classes de produtos

minerais (-26,9%), no ferro fundido, ferro e ago (-8,4%) e

Importacées por classe de produtos o ) -
no mobiliario (-5,6%). No conjunto, a evolugdo das

Por grandes grupos econdmicos, as importacoes de
bens do Norte aumentaram de forma generalizadano 2.°
trimestre de 2026. Os bens de capital cresceram 12,6%
e os bens de consumo 12,3%, enquanto os bens
intermédios aumentaram 6,0%. Estes ultimos, devido ao
seu maior peso, deram o principal contributo em valor
absoluto para o crescimento observado, com mais 230
milhdes de euros, seguindo-se os bens de consumo e de
capital.

Por classes da Nomenclatura Combinada, os maiores
crescimentos homodlogos verificaram-se nos produtos
diversos das industrias quimicas (+25,9%), nos veiculos
automoéveis (+17,4%) e nas maquinas, aparelhos e
materiais elétricos (+15,8%). Estas duas ultimas classes
destacaram-se também em valor absoluto, com
119 e
respetivamente. Em sentido contrario, as maiores

acréscimos de 133 milhdes de euros,

redugdes ocorreram nos combustiveis minerais e 6leos

importagoes refletiu-se num crescimento das compras
ao exterior, associado quer a bens destinados a
produgéo e a investimento, quer a bens de consumo.

Figura 20 - Importagoes de bens do Norte, por classe
de produto: principais aumentos e redugdes no 2.°
trimestre de 2026 (variagdo homologa, %)
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Quadro 13- Importagdes de bens do Norte, por grandes grupos economicos e Nomenclatura Combinada

Valor Variagao Sinal
trimestral homéloga homaélogo
(Mé) rel(?/:;va ab(s;ét)ﬂa Ultimos 4
20725  19T26  2°T26 | 1°T26 20726 | 20726 | ‘metres
Importagées do Norte, por Grandes Grupos Econémicos e
Bens de capital 817 866 921 13,3 12,6 103 AAAA
Bens intermédios 3857 3781 4087 0,0 6,0 230 VVeaA
Bens de consumo 1372 1466 1540 8,2 12,3 168 AAAA
Importagoes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos e suas partes 843 932 976 13,7 15,8 133 VVAA
Veiculos automdveis, tratores, ciclos e outros veiculos 677 748 796 10,6 17,4 119 AAAA
Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos 595 600 680 6,1 14,2 85 AAAA
Plastico e suas obras 427 390 458 -4,2 7,2 31 VVVA
Ferro fundido, ferro e ago 339 309 311 2,1 -8,4 -28 VAAY
Carnes e miudezas, comestiveis 159,8 168 160,1 11,5 0,2 0,3 AAAA
Aluminio e suas obras 158 153 181 2,0 14,6 23 VAAA
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 138 142 155 2,3 11,9 17 AVAA
Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 135 136 149 3,8 10,6 14 AAAA
Produtos diversos das industrias quimicas 132 144 167 7,1 25,9 35 VAAA
Borracha e suas obras 136 127 143 -7,7 5,2 7 VVVA
Méveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes, almofadas 118 114 111 -6,2 -5,6 -7 \AAA
Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos da sua destil. 93 91 68 -23,6 -26,9 -25 AAVY
Papel e cartédo; obras de pasta de celulose, de papel ou de cartédo 112 105 117 -5,7 4,4 5 VeV A
Madeira, carvao vegetal e obras de madeira 114 117 125 6,0 9,3 11 AAAA
Algodéo 125 106 127 -5,8 1,8 2 YVVYaA

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional; notas: Denominacgdes simplificadas das classes de produtos.

Turismo

No 2.° trimestre de 2026, o alojamento turistico do
Norte recebeu 2,3 milhoes de hospedes e registou 4,3
milhoes de dormidas, prolongando a trajetéria de
crescimento da atividade turistica regional.

As dormidas nos estabelecimentos de alojamento
turistico do Norte cresceram 4,9%, em termos
homodlogos, no 2.° trimestre de 2026, claramente acima
da variagao nacional (+1,2%). Embora este crescimento
tenha desacelerado face aos 6,1% do trimestre anterior,
a dindmica regional permanece robusta ha varios
trimestres consecutivos. Esta evolugao, acompanhada
pelo aumento de 4,8% dos hodspedes, mostra a
continuidade da expansdo da procura turistica na

Regiao, num contexto nacional mais moderado.

Considerando a origem da procura, as dormidas de
residentes cresceram 7,5% em termos homologos,
acima do aumento de 3,6% registado pelos nao
residentes no 2.° trimestre de 2026. Apesar desta maior
dindmica da procura
continuaram a representar a maioria das dormidas,

concentrando 65,6% do total.

interna, os nao residentes

Os indicadores de proveitos dos estabelecimentos de
alojamento
crescimento homélogo superior ao das dormidas. No 2.°
trimestre de 2026, os proveitos totais e os proveitos de
aposento aumentaram 6,1% e 6,0%, respetivamente,

turistico do Norte mantiveram um

correspondendo a acréscimos de 21 e 16 milhdes de
euros. Os proveitos de aposento por quarto atingiram
70,9 euros, mais 1,4% do que no periodo homélogo,
refletindo um aumento nominal moderado deste

indicador, num contexto de procura crescente.
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Figura 21 - Dormidas nos estabelecimentos turisticos Figura 22 - Proveitos totais e de aposento nos

(variagao homologa, %) estabelecimentos de alojamento turistico do Norte
(variagao homologa, %)
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Quadro 14 - Indicadores de turismo
Variacao .
Valor homéloga Slljal
trimestral - 7| homologo
relativa absoluta Ultimos 4
uni. 20T25 10726  2°T26 |uni. 1°T26 2°T26 20726 trimestres
Norte Emm
Héspedes 2153 1405 2257 4,4 4,8 104 AAAA
Dormidas 4099 2564 4301 6,1 4,9 202 AAAA
Dormidas de residentes 1375 1066 1478 2,6 7,5 103 AAAA
Dormidas de nao residentes 2724 1498 2823 8,7 3,6 99 AAAA
Proporgédo de dormidas de néo residentes 66,5 58,4 65,6 1,4 -0,9 n.a AAAY
Proveitos totais 341 168 362 6,3 6,1 21 AAAA
Proveitos de aposento 270 124 286 6,2 6,0 16 AAAA
Proveitos de aposento por quarto 69,9 33,3 70,9 1,0 1,4 1,0 AAAA
Taxa liquida de ocupagao-cama 49,1 32,0 49,2 0,4 0,1 n.a VVAA
Portugal
Héspedes 9156 5770 9362 1,6 2,3 206 AAAA
Dormidas 22999 13571 23279 1,4 1,2 280 AAAA
Dormidas de residentes 6338 4338 6536 1,3 3,1 198 AAAA
Dormidas de ndo residentes 16 661 9233 16743 1,5 0,5 82 AAAA
Proporgédo de dormidas de néo residentes 72,4 68,0 71,9 0,0 -0,5 n.a VVvev

Fonte: INE, Inquérito a Permanéncia de Héspedes na Hotelaria e Outros Alojamentos

Notas: ' Nos indicadores de turismo, a variagdo em termos absolutos é expressa em mil (hdspedes e dormidas), milhdes de euros
(proveitos totais e de aposento) ou euros (proveito por quarto); n.a—nao aplicavel.

Nota metodolégica - Indicadores do Turismo

No admbito dos indicadores de oferta turistica, relativamente ao alojamento local, o inquérito do INE abrange apenas

estabelecimentos com 10 ou mais camas. Assim, os indicadores apresentados ndo cobrem a totalidade da oferta de

alojamento local.



Relatdrio Trimestral

X NORTE ‘ u 2° Trimestre 2026
INI € £ GnTuRa " CCDRN
23

Construcao e Habitacao Figura 23 - Fogos concluidos em construgdées novas

para habitagao familiar no Norte
Licenciamentos em construgdées novas para 4000 -

Numero de fogos concluidos (eixo da esquerda)f 30%
habitacéo familiar no Norte atingiram 5 696 fogos no » 3500 | Variagdo homéloga,% (eixo da direita)
2.° trimestre de 2026, um aumento de 17,1% face ao '§ 3000 4 2%
mesmo periodo do ano anterior e o valor mais elevado Tg’ 2500 18,4%[ 20% Z\:n
desde o inicio da série disponivel, em 2007. Z 3
S 2000 1 F15% E
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pela evolugdo positiva dos fogos concluidos em é 1000 4 1% §
construgbes novas para habitagdo familiar, que 3 500 L5 >
atingiram 3416 unidades, um aumento homodlogo de . . . . . . . . . oo

18,4% no 2.° trimestre de 2026.
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Apesar do dinamismo da construgcéo nova de habitagcao

familiar, o valor do metro quadrado na avaliagdo  Figura 24 - Avaliacdo bancaria de habitagao: valor

. 2 . ~ , 0
bancaria no Norte aumentou 16,7% em termos mediano por m" (variagao homologa, %)
- 22%

homdlogos, no trimestre em anélise, em ligeira <-Norte -+-Portugal | 20%
desaceleracao face ao aumento acentuado registado no 17,1%L 18%
trimestre precedente (+17,7%). Em Portugal, o aumento 16,7% :i:;‘:
foide 17,1% no 2.° trimestre de 2026, que compara com L 129%
17,2% no trimestre anterior. - 10%
- 8%
O crescimento dos fogos licenciados para nova - 6%
habitacdo  familiar no Norte (+17,1%) foi ::f‘
significativamente superior ao dos edificios licenciados - on/:
para o mesmo destino de obra, que aumentaram apenas :ﬂ :S :ﬂ °§ :E °§ :E :3 °§ :3 °§ OS :ﬁ
1,7% no mesmo periodo. R
Quadro 15 - Indicadores de construgao e de habitagao
Variagao X
Valor homéloga Sinal
trimestral relativa absoluta hqmélogo
(%) (n.o|€) Ultimos 4
Uni. 20T25 10726 2°T26 | 1°T26 20T26 | 20126 | "M*"°
NO rte 39T 4°T 1°T 2°T
25 25 26 26
Edificios licenciados (total), dos quais: 2451 2508 2435 -8,2 -0,7 -16 \AAA
Habitagao familiar 1892 1960 1924 -7,1 1,7 32 VVVA
Atividades econdmicas 559 548 511 -12,0 -8,6 -48 \AA A/
Construgdes novas para habitagao familiar:
Fogos licenciados 4866 4891 5696 12,1 17,1 830 AAAA
Fogos concluidos 2884 3273 3416 15,1 18,4 532 AAAA
Outras obras licenciadas para habitagao familiar 334 343 312 -13,6  -6,6 -22 \AAA
Avaliagao bancaria de habitagéo - valor mediano do m? 1619 1805 1889 17,7 16,7 270 AAAA
Portugal
Edificios licenciados (total), dos quais: 6632 6542 6118 -9,9 -7,8 -514 Yvvyy
Habitagao familiar 5062 5048 4788 -8,3 -5,4 -274 Yvvyy
Atividades econdmicas 1570 1494 1330 | -14,9 -15,3 -240 \AA A
Construgdes novas para habitagao familiar:
Fogos licenciados 10682 10426 11790 | -2,5 10,4 1108 AAVA
Fogos concluidos 6664 6931 7437 -1,5 11,6 773 AAVA
Outras obras licenciadas para habitagao familiar 958 975 858 -11,0  -10,4 -100 vvvy
Avaliagéo bancéria de habitagdo - valor mediano do m? 1886 2122 2208 | 17,2 17,1 322 AAAA

Fonte: INE, Inquérito aos projetos de obras de edificagédo e de demoligao de edificios.
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Precos no consumidor educacéo (+4,1%), enquanto as quedas homdlogas se
verificaram nas comunicagoes (-3,1%), no vestuario e

No 2.° trimestre de 2026, a taxa de inflagdo homéloga calgado (-1,1%) e no lazer, recreagao e cultura (-0,9%).

no Norte acelerou para 3,1%, apés 2,2% no trimestre

anterior. Em Portugal, a inflagdo fixou-se em 3,3%, Figura 25-indice de precos no consumidor

acima dos 2,2% observados no trimestre precedente. (variagdo homologa, %)

r 6%

A inflagdo subjacente, que exclui os componentes mais --Norte -=-Portugal >

volateis, como produtos alimentares nao transformados - 5%

e energia, aumentou no Norte para 2,0%, face a 1,7% no L 49

trimestre anterior — um acréscimo bem mais moderado 3,3%
do que o da inflagao total. Esta refletiu sobretudo o forte Wv%ﬂ%' 3%
agravamento homoélogo dos pregos energéticos (11,4%). L 206
Numa analise por classes de despesa, registou-se um L 106
aumento de pregcos na maioria das categorias. No 2.°

. s . P . 0,
trimestre de 2026, os acréscimos homologos mais 0%

acentuados ocorreram nhos restaurantes e servi(;os de

2°T24
3°T24
4°T24
1°T25
2°T25
3°T25
4°T25
1°T26
2°T26

alojamento (+6,2%), nos transportes (+5,7%) e na

Quadro 16 - indice de precos no consumidor

Variacdo homéloga| Aceleragao/
Norte T
Total 2,4 2,2 3,1 AVea
Total, exceto produtos alimentares nao transformados e energéticos (inflagao subjacente)| 2,4 1,7 2,0 AVYVA
Produtos alimentares ndo transformados 4,8 6,7 6,1 AVYVYY
Produtos energéticos -06 04 114 OV AA
Classes de despesa:
Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 2,5 3,4 3,6 AVY A
Bebidas alcodlicas e tabaco 0,6 2,2 3,9 AAAA
Vestuério e calgado -1,1 -1,5 -1, VAV A
Habitagao, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis 3,3 2,5 3,1 VVAA
Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutengao corrente da habitagao 0,0 0,0 1,1 AVea
Saude 3,3 2,4 1,9 Yvvy
Transportes 1,2 1,6 5,7 AVYV A
Comunicagoes -1,6 -2,9 -3,1 AVAY
Lazer, recreagéo e cultura 3,1 -1,6  -0,9 VVVA
Educagéo 3,7 3,7 41 VAV A
Restaurantes e servigos de alojamento 7,9 5,7 6,2 AVY A
Servigos financeiros e de seguros 4,5 1,9 2,7 OVVA
Servigos de higiene e cuidados pessoais, protegéo social e bens e servigos diversos 3,0 3,8 3,9 VAAA
Portugal
Total 2,2 2,2 3,3 AVea
Produtos alimentares ndo transformados 4,0 6,3 6,1 AVAY
Produtos energéticos -0,4 04 11,3 AVAA

Fonte: INE, indice de precos no consumidor

Notas: ' Aaceleragdo/desaceleragdo compara a taxa de inflagao do trimestre corrente com a do trimestre imediatamente anterior, sendo
que A indica aceleragado ¥ desaceleragao e @ estabilidade.
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Crédito

O stock de crédito a economia do Norte, que agrega
sociedades naofinanceiras e familias, atingiu 68,9 mil
2.° trimestre de 2026,
aumentando 9,0% em termos homélogos, acima dos

milhoes de euros no

8,6% do trimestre anterior e também do crescimento
nacional de 8,1%.

O stock de crédito as familias do Norte — que inclui
habitacdo, consumo e outros fins — totalizou 45,4 mil
milhdes de euros, um crescimento homélogo de 10,5%,
acima dos 10,0% registados no trimestre anterior,
mantendo uma trajetdria recente de forte expanséao.

Ainda relativamente as familias, o crédito a habitagcao
aumentou 11,0%, atingindo 34,8 mil milhées de euros
em stock, enquanto o crédito ao consumo e outros fins
cresceu 8,8%, para 10,5 mil milhdes de euros.

Nas sociedades nao financeiras, o stock de crédito
cresceu 6,4% em termos homoélogos, totalizando 23,6
mil milhdes de euros. Em sentido contrario, os novos
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transato. Por classes de montante, os empréstimos até
um milhao de euros baixaram 12,1%, enquanto os que
superam este limiar financeiro aumentaram 2,6%.

Os
baixos: o racio de crédito vencido das sociedades ndo

indicadores de incumprimento permaneceram
financeiras situou-se em 1,8% e o das familias em 0,7%,
valores idénticos aos observados no periodo homologo,
confirmando a estabilidade destes dois indicadores.

Figura 26 — Stock de crédito no Norte, por segmento
(variagao homologa, %)
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empréstimos fixaram-se em 822 milhdes de euros, & & F F F F F FFEF F FF
N (3] < - N (3] < - N (3] < - N
diminuindo 6,7% face ao periodo homoélogo do ano
Quadro 17 - Indicadores de crédito (valores em stock, exceto novos empréstimos)
Variagao
Valor homéloga Sinal
trimestral relativa absoluta |homélogo
Ultimos 4
trimestres
uni.  2°9T25 19726  2°T26 |uni. 1°T26 2°T26| 2°T26
o 45T 6T 85
Norte o
Crédito a economia 63209 67239 68917 8,6 9,0 5708 AAAA
Crédito as sociedades ndo financeiras 22139 23127 23551 6,1 6,4 1412 AAAA
Crédito as familias - Total 41070 44112 45366 10,0 10,5 4296 AAAA
Crédito a habitagao 31379 33848 34819 10,5 11,0 3440 AAAA
Crédito ao consumo e outros fins 9691 10264 10547 8,4 8,8 856 AAAA
Novos empréstimos as sociedades nao financeiras 881 889 822 24,3 -6,7 -59 AAAY
Montante até 1 milhdo de euros 559 474 491 8,2 -12,1 -68 AAAY
Montante superior a 1 milhdo de euros 322 415 331 49,9 2,6 8 AAAA
Récio de crédito as sociedades nao financeiras vencido 1,8 1,9 1,8 0,1 0,0 n.a Veieo
Racio de crédito as familias vencido 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 n.a VVveeo
Portugal
Crédito a economia 210326 221487 227 390 7,2 8,1 17 064 AAAA
Crédito as sociedades ndo financeiras 73236 74782 76591 3,1 4,6 3354 AAAA
Crédito as familias 137090 146705 150799 9,4 10,0 13709 AAAA
Racio de crédito as sociedades nao financeiras vencido 1,9 2,0 1,9 0,1 0,0 n.a Veaio
Récio de crédito as familias vencido 0,8 0,7 0,7 -0,1 -0,1 n.a evyVvy

Fonte: Banco de Portugal; Notas: n.a—n&o aplicavel.
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Parte Il - A conjuntura
economica sub-
regional e municipal
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Mercado de trabalho

A escala sub-regional e municipal ndo existem
Emprego,
empregada e

indicadores oficiais do Inquérito ao

designadamente sobre populacao
populagdo desempregada. Em alternativa, a analise do
mercado de trabalho nesta dimensao territorial assenta
administrativa,

nomeadamente o Emprego Registado na Seguranca

em indicadores de natureza
Social' e o Desemprego Registado no IEFP. Embora
ndo constituam substitutos dos indicadores do Inquérito
ao Emprego, por assentarem em universos e conceitos
distintos, estes indicadores administrativos permitem
acompanhar de forma consistente a evolugdo do
mercado de trabalho em cada territorio.
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Em termos absolutos, os maiores acréscimos ocorreram
nos principais polos econémicos da Regido. Na Area
Metropolitana do Porto, o0 emprego registado aumentou
em cerca de 13 796 pessoas, seguindo-se o Tamega e
Sousa (+4 911) e o Cavado (+4 278).

A evolugao observada prolonga uma trajetéria positiva
que se mantém ha, pelo menos, quatro trimestres
consecutivos em todas as sub-regides do Norte,
indicando que a evolugédo favoravel do mercado de
trabalho tem uma dimensao territorial alargada.

Figura 27 - Emprego Registado na Seguranc¢a Social,
por NUTS Ill, no 2.° trimestre de 2026
(variagao homologa, %)

Alto Tamega e Barroso 2,9%

Emprego Registado na Seguranca Social

Tamega e Sousa

2,8%

O emprego registado na Seguranca Social entre os Alto Minho

2,5%
residentes no Norte aumentou 1,9% no 2.° trimestre

Cavado 2,1% W 2°T2026

de 2026, em termos homoalogos, correspondendo a

Douro 1,7%

um acréscimo de 30 806 pessoas. Esta evolucao

Area Metropolitana do Porto

favoravel verificou-se nas oito sub-regioes do Norte. 1,7%

Os acréscimos percentuais mais elevados ocorreram no Ave 1,5%

Alto Tamega e Barroso (+2,9%), Tamega e Sousa (+2,8%) Terras de Trés-os-Montes 1,3%
e Alto Minho (+2,5%), enquanto os crescimentos abaixo ) " " " '

, 0% 1% 2% 3% 4%
da média regional se observaram na Area Metropolitana
do Porto (+1,7%), Douro (+1,7%), Ave (+1,5%) e Terras de
Tras-os-Montes (+1,3%).
Quadro 18 — Emprego Registado na Seguranga Social, por NUTS Ill do Norte
Valor Vari:ilgéo Sirjal
trimestral relati\ZomOIogzbsoluta hcl,JI;Tr:ol:4go
trimestres
20725 10T26 2°T26  [1°T26 2°T26 | 2°T26 SRR
Norte 1622 862 1633111 1653 668 1,8 1,9 30 806 AAAA
Alto Minho 97 364 98 083 99 846 2,2 2,5 2482 AAAA
Céavado 202542 204518 206 819 2,2 2,1 4278 AAAA
Ave 196 880 197978 199 832 1,6 1,5 2953 AAAA
Area Metropolitana do Porto 818 888 822203 832684 1,5 1,7 13796 AAAA
Alto Tamega e Barroso 27 370 27 741 28 159 4,0 2,9 788 AAAA
Tamega e Sousa 176 509 179229 181420 2,8 2,8 4911 AAAA
Douro 65992 65977 67119 1,2 1,7 1127 AAAA
Terras de Tras-os-Montes 37 318 37 382 37790 1,6 1,3 473 AAAA

Fonte: Seguranca Social e calculos da CCDR-Norte

1 O Emprego Registado corresponde ao conjunto de
pessoas com remuneragdes declaradas ou contribui¢cdes
pagas a Seguranga Social. Como os dados mais recentes
sdo provisoérios e estao sujeitos a revisao, os quatro ultimos

trimestres foram ajustados com base no padrdo médio de
revisdo observado em versdes anteriores da informacgéo. O
ajustamento procura melhorar a comparabilidade
temporal e a robustez das variagdes homologas.
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A evolucgao positiva do emprego registado apresenta Figura 28 — Emprego Registado na Seguranc¢a Social,
também uma expressao territorial difundida a escala por municipio, no 2.° trimestre de 2026 (variagéo
municipal. No 2.° trimestre de 2026, 80 dos 86 °omologa, %)

municipios do Norte registaram mais emprego
registado do que no periodo homoédlogo do ano
transato.

Entre os concelhos mais populosos, incluindo as
principais cidades do interior, 0s aumentos homadlogos
percentuais mais elevados observaram-se em Chaves
(+3,5%), Povoa de Varzim (+3,1%), Paredes (+2,8%),
Penafiel (+2,6%) e Braganca (+2,6%).

Em termos absolutos, os maiores acréscimos
verificaram-se em Vila Nova de Gaia (+2 757), Braga
(+1 879), Porto (+1 371), Matosinhos (+1 164) e Vila Nova
de Famalicao (+1 130).

<0,0% [0,0%;0,8%[ [ | [0,8%; 1,64%[
I 11.64%; 2,4%0 [ [2:4%; 3.5%0 [l >=3.5%

Quadro 19 - Emprego Registado na Seguranga Social nos concelhos mais populosos do Norte

Valor Variagao Sinal
trimestral homoéloga hqmélogo
relativa absoluta Ultimos 4
trimestres
20725 10T26 20726 | 1°T26 2°T26 | 2°T26 | 3. 1% %

Norte 1622862 1633111 1653668 1,8 1,9 30 806 AAAA
Vila Nova de Gaia 141019 141783 143777 2,0 2,0 2757 AAAA
Porto 118024 117 249 119395 -0,1 1,2 1371 AAV A
Braga 94 881 95 848 96 760 2,3 2,0 1879 AAAA
Matosinhos 78 322 78 450 79 486 1,3 1,5 1164 AAAA
Gondomar 74576 74943 75672 1,6 1,5 1096 AAAA
Guimaréaes 74753 74759 75319 0,7 0,8 566 AAAA
Vila Nova de Famalicao 67845 68 353 68 975 1,9 1,7 1130 AAAA
Santa Maria da Feira 62 969 63303 63 858 1,3 1,4 889 AAAA
Maia 65101 65577 66 195 1,7 1,7 1093 AAAA
Barcelos 57 358 57 892 58 400 1,6 1,8 1042 AAAA
Valongo 44 401 44704 45289 2,0 2,0 888 AAAA
Viana do Castelo 38331 38576 39313 2,1 2,6 982 AAAA
Paredes 40332 41055 41453 2,8 2,8 1121 AAAA
Vilado Conde 38663 38670 39230 1,1 1,5 567 AAAA
Pévoa de Varzim 31730 32111 32710 2,8 3,1 979 AAAA
Penafiel 30706 31156 31515 2,4 2,6 809 AAAA
Oliveira de Azeméis 31681 32009 32318 2,0 2,0 637 AAAA
Santo Tirso 30208 30245 30449 0,9 0,8 241 AAAA
Pacos de Ferreira 26 905 27 277 27 560 2,2 2,4 655 AAAA
Felgueiras 26 054 26 245 26 491 1,8 1,7 437 AAAA
Vila Real 20350 20395 20689 1,3 1,7 340 AAAA
Chaves 13046 13266 13503 4,7 3,5 457 AAAA
Braganca 14171 14262 14539 2,3 2,6 368 AAAA

Fonte: Seguranca Social e calculos da CCDR-Norte

Nota metodolégica: A ordenagdo dos municipios no Quadro 19 corresponde ao ranking dos 20 municipios mais
populosos no conjunto do ano de 2025, ao qual se acrescentaram os trés principais concelhos do interior.
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Desemprego Registado no IEFP Figura 29 - Desemprego Registado no IEFP, por NUTS

Ill, no 2.° trimestre de 2026 (variacado homodloga, %
O desemprego registado diminuiu em todas as sub- ( ¢ ga, %)

regioes do Norte no 2.° trimestre de 2026,
prolongando a trajetéria descendente observada nos

Tamega e Sousa -19,6%

. . Alto Minho -15,0%
ultimos trimestres.

Cavado -14,9%
O Tamega e Sousa registou a queda homodloga mais

Douro -14,8%

expressiva (-19,6%), seguindo-se o Alto Minho (-15,0%),
o Cavado (-14,9%) e o Douro (-14,8%). A redugdo menos Area Metropolitana do Porto
acentuada ocorreu no Ave (-8,1%). Em valor absoluto, a Alto Tamega e Barroso
maior diminuicéo observou-se na Area Metropolitana do

Terras de Tras-os-Montes -10,6%
Porto, com menos 7 223 pessoas desempregadas
inscritas no IEFP, refletindo o maior peso populacional e Ave . .
econdmico desta sub-regiao. -30% -20% -10% 0%
Quadro 20 - Desemprego Registado nas NUTS Ill do Norte
Valor Vari'c'lg:éo Sinal
trimestral homologa hqmélogo
(n.) relativa absoluta L{lt|mos4
(%) (n.o) trimestres

20725 10726 20726 | 1°T26 2°T26 | 2°T26 PR
Norte 120509 112917 104574 -12,5  -13,2 -15935 \AAA
Alto Minho 5403 5147 4590 -13,3 -15,0 -813 AVYVYY
Cavado 11113 10293 9455 -13,8 -14,9 -1658 \AAA
Ave 14 440 14 442 13 276 -7,6 -8,1 -1164 AVYY
Area Metropolitana do Porto 58 448 54 909 51225 -11,9  -12,4 -7 223 vyvvy
Alto Tamega e Barroso 2924 2708 2585 -9,7 -11,6 -339 Yyvvy
Tamega e Sousa 15333 13298 12325 -20,3 -19,6 -3008 Yyvyy
Douro 8856 8202 7 549 -11,0 -14,8 -1307 vyvvy
Terras de Tras-os-Montes 3992 3919 3569 -8,6  -10,6 -423 VAVY
Fonte: Instituto do Emprego e Formacao Profissional, I.P.
A reducao do desemprego registado apresentou Figura 30 - Desemprego Registado no IEFP, por

também uma forte disseminacao territorial a escala municipio, no 2.° trimestre de 2026 (variagao
municipal. No 2.° trimestre de 2026, 76 dos 86 homologa, %)

municipios do Norte registaram menos desempregados
inscritos do que no periodo homélogo do ano anterior.
Em 53 municipios a queda foi acentuada, com um ritmo
igual ou superior a 10%. Apenas oito municipios
registaram aumentos, enquanto em dois o valor se
manteve praticamente inalterado.

O mapa evidencia que as redugdes abrangeram tanto
areas urbanas e industriais como territérios de menor
densidade. As principais excegdes ocorreram sobretudo
em municipios de menor dimensao demografica e, em
varios casos, de baixa densidade, como Melgacgo, Vila

Nova de Foz C6a, Sao Jodo da Pesqueira e Carrazeda de

Bl <=-19,2% [ 1-19,2% a-14%] 1-14% a -8,2%]
1-8,2% a 0%[ [0% a 18,7%]

Ansiaes.
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Entre os municipios mais populosos, a redugcdo do
desemprego foi generalizada e particularmente
expressiva em varios dos principais centros urbanos
e industriais.

O concelho de Penafiel apresentou a maior redugao
homodloga (-31,7%) no 2.° trimestre de 2026, seguindo-
se Braga (-20,8%), Santa Maria da Feira (-19,6%), Pévoa
de Varzim (-19,3%) e Vila do Conde (-18,9%). Também o
Porto registou uma diminuicao expressiva (-15,3%),
enquanto em Vila Nova de Gaia a redugao foi mais
moderada (-7,7%).
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desempregados inscritos do que um ano antes.
Seguiram-se Braga (-1 254), Santa Maria da Feira (-892),
Matosinhos (-825) e Vila Nova de Gaia (-824). Estes cinco
municipios explicaram,
substancial da redugcdo do desemprego registado
observada no Norte no 2.° trimestre de 2026.

em conjunto, uma parte

Nos principais centros urbanos do interior, a evolugao
foi igualmente favoravel. Vila Real registou uma redugéao
homdloga de 20,0%
correspondente a menos 465 pessoas inscritas no IEFP.
Em Chaves, a diminuigao foi de 15,7% (-229 pessoas),

no desemprego registado,

enquanto em Braganga a redugdo se situou em 8,4%

Em valor absoluto, o Porto foi o municipio que mais
(-115 pessoas).

contribuiu para a reducao regional, com menos 1 603

Quadro 21 - Desemprego Registado nos municipios mais populosos do Norte

Valor Vari:ilgéo Sinal
trimestral .homologa hqmélogo
(n.9) relativa absoluta Qltlmos4
(%) trimestres
20T25 10726 2°T26 10726 2°T26 | 2°T26 o

Norte 120 509 112917 104574 -12,5  -13,2 -15935 vvyyv
Vila Nova de Gaia 10743 10630 9919 -6,3 -7,7 -824 VVVY
Porto 10485 9421 8881 -17,0 -15,3 -1603 \AAA/
Braga 6014 5219 4760 -18,6  -20,8 -1254 \AAA4
Matosinhos 6141 5814 5316 -11,3  -13,4 -825 \AAA
Gondomar 5205 5023 4789 -10,9 -8,0 -416 AVYVYY
Guimaraes 6226 6 009 5580 -9,7 -10,4 -646 \AAA
Vila Nova de Famalicao 3831 4017 3680 -1,1 -3,9 -151 AAVY
Santa Maria da Feira 4558 4042 3666 -16,0 -19,6 -892 AVYVYY
Maia 3323 3097 2991 -13,3  -10,0 -332 \AAA/
Barcelos 2554 2533 2395 -7,4 -6,2 -159 AVYVYY
Valongo 3274 2892 2757 -14,3 -15,8 -517 AVYY
Viana do Castelo 2045 2026 1758 -8,9 -14,0 -286 AVYVYY
Paredes 2677 2372 2277 -15,0 -15,0 -400 AVYVYY
Vila do Conde 2424 2359 1967 -9,9 -18,9 -458 AVYVYY
Pévoa de Varzim 2228 2141 1799 -9,6 -19,3 -429 AVYVYY
Penafiel 2298 1747 1569 -28,0 -31,7 -729 AVYVYY
Oliveira de Azeméis 1745 1652 1648 -11,4 -5,5 -97 VVYVYY
Santo Tirso 1798 1856 1789 -1,5 -0,5 -9 \AAA4
Pacos de Ferreira 1758 1536 1278 -22,2  -27,3 -480 VVYVYY
Felgueiras 2 056 1941 1900 -12,9 -7,6 -155 VVYYVYY
Vila Real 2327 2007 1863 -16,7 -20,0 -465 \AAA4
Chaves 1460 1249 1231 -15,4  -15,7 -229 AVYY
Bragancga 1364 1357 1249 -9,3 -8,4 -115 AVYVYY

Fonte: Instituto do Emprego e Formacéao Profissional, I.P.

Nota metodoléogica: A ordenagdo dos municipios no Quadro 21 corresponde ao ranking dos 20 municipios mais
populosos no conjunto do ano de 2025, ao qual se acrescentaram os trés principais concelhos do interior.
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Comeércio internacional

As exportagoes de bens cresceram em seis das oito
sub-regioes do Norte no 2.° trimestre de 2026, embora
contributos diferenciados entre

com muito

territérios.

A Area Metropolitana do Porto registou o maior
acréscimo em valor absoluto, com mais 260 M€ (+7,8%),
acelerando face ao trimestre anterior. Seguiram-se o
Alto Minho (+69 M€; +9,3%) e Terras de Tras-os-Montes
(+55 M€; +39,8%), ambas com o crescimento homoélogo
pelo quarto trimestre consecutivo.

Em sentido contrario, o Cavado apresentou aredugaode
maior dimensao (-140 M€; -16,7%), invertendo a subida
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menor base exportadora. No Ave (+0,5%) e no Tamega e
Sousa (+3,3%), a evolugao manteve-se positiva, mas
mais moderada.

Figura 31 - Exportagoes de bens, por NUTS Ill, no 2.°
trimestre de 2026 (variagdo homologa, %)

Douro -18,5%)

Cavado -16,7%

Ave 0,5%

Tamega e Sousa 3,3%
Area Metropolitana do Porto 7,8%
Alto Minho 9,3%

Alto Tamega e Barroso 10,7%

do trimestre anterior. O Douro registou a queda Terras de Tras-os-Montes 39,8%
percentual mais acentuada (-18,5%), embora _4(')% -26% o:% 26% 46% ec;%
correspondente a apenas menos 4 M€, refletindo a sua
Quadro 22 - Exportacgdes de bens nas NUTS Ill do Norte
Valor Variacao Sinal
trimestral homéloga hqmélogo
(Mée) relativa absoluta Ulmes &
(%) (M€) trimestres
20725 10726 2°T26 | 1°T26 2°T26 | 20726 | ‘%7757
Norte 6708 6994 6970 2,9 3,9 262 AVAA
Alto Minho 737 747 806 7,6 9,3 69 AAAA
Cavado 838 879 698 5,8 -16,7 -140 VVAY
Ave 1185 1177 1191 -2,6 0,5 6 AVYVA
Area Metropolitana do Porto 3317 3493 3577 2,2 7,8 260 VVAA
Alto Tamega e Barroso 21 25 24 4,5 10,7 3 AAAA
Tamega e Sousa 447 472 462 0,8 3,3 15 VAAA
Douro 24 27 20 0,9 -18,5 -4 VVAY
Terras de Tras-os-Montes 138 174 193 33,2 39,8 55 AAAA

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional de Bens

A escala municipal, a evolugdo das exportagoes foi
igualmente heterogénea. Dos 84 municipios com
informagcao comparavel, 50 registaram crescimento
homologo e 34 reducgao no 2.° trimestre de 2026.

Apesar desta heterogeneidade, algumas sub-regides
registaram crescimento das exportagdes na grande
maioria dos seus municipios, com destaque para a Area
Metropolitana do Porto (15em 17), o Cavado (5em 6)e o
Alto TAmega e Barroso (5 em 6). No caso do Cavado,
apesar do crescimento em cinco municipios, a redugao
do valor exportado pela sub-regido resultou sobretudo
da forte queda registada em Braga (-28,9%), dado o
elevado peso do concelho no comércio internacional.

Figura 32 — Exportagcoes de bens no 2.° trimestre de
2026 (variagao homologa, %)

I sem informagao
I <-20% ] [-20%; -10%[ [ | [-10%; 0%[
(0% 10%[ [T (10%; 20%[ [ >=20%
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Entre os 20 municipios mais exportadores em 2025, 14
registaram crescimento homoélogo no 2.° trimestre de
2026. Os aumentos percentuais mais expressivos
observaram-se em Gondomar (+67,1%), Braganca
(+43,3%), Viana do Castelo (+20,6%) e Maia (+14,1%),
seguindo-se Felgueiras (+10,4%) e Vila Nova de Gaia
(+10,1%). Em sentido contrario, Braga apresentou a
reducdo mais acentuada (-28,9%), seguida de Vila do
Conde (-12,8%).

Em valor absoluto, Viana do Castelo e Gondomar

destacaram-se como 0s principais contributos

municipais para o crescimento das exportagbes, com
acréscimos homologos de cerca de 73 M€ em cada

concelho. Seguiram-se Maia (+62 M€), Braganca (+55
M€) e Vila Nova de Gaia (+45 M€). Em conjunto, estes
cinco municipios acrescentaram cerca de 308 M€ de
exportagdes face ao periodo homdlogo. Em sentido
contrario, Braga registou, isoladamente, uma redugao
de 147 M€, bastante superior a observada em Vila do
Conde (-31 M€).

Considerando apenas o valor exportado no 2.° trimestre
de 2026, Vila Nova de Famalicao manteve-se como o
maior exportador, com 681 M€, apesar da ligeiraredugao
homodloga (-0,4%). Seguiram-se Maia (502 M€) e Vila
Nova de Gaia (490 M€).

Quadro 23 - Exportagdes de bens nos 20 concelhos mais exportadores do Norte

Valor Variacao Sinal
trimestral homoéloga hqmélogo
(M) relativa absoluta Uitimes 4
(%) (M€) trimestres
20725 10726 2°T26 | 1°T26 2°T26 | 20126 | °. L 027

Norte 6708 6994 6 970 2,9 3,9 262 AVAA
Vila Nova de Famalicao 684 677 681 -5,1 -0,4 -3 AVYVYY
Braga 510 542 363 10,5 -28,9 -147 VVAY
Vila Nova de Gaia 445 455 490 0,0 10,1 45 YVeai
Maia 440 460 502 -7,9 14,1 62 AVYVA
Guimaraes 378 373 379 1,0 0,4 1 AV AA
Santa Maria da Feira 388 367 383 -0,1 -1,2 -5 \AA A
Viana do Castelo 357 370 430 14,9 20,6 73 AAAA
Oliveira de Azeméis 269 297 283 10,0 5,5 14 AOA A
Porto 240 261 247 -0,3 3,1 7 VVYVaA
Santo Tirso 241 247 258 0,1 7,0 17 AV AA
Vila do Conde 243 212 212 -13,1  -12,8 -31 AAYVY
Barcelos 226 232 227 -2,0 0,3 1 VVVA
Matosinhos 201 205 205 2,2 1,9 4 VAAA
Trofa 201 216 215 -3,4 6,7 14 VVVA
Vila Nova de Cerveira 210 210 205 2,6 -2,7 -5 AAAY
S&0 Joao da Madeira 196 205 207 4,4 5,4 11 VVAA
Felgueiras 175 189 194 3,4 10,4 19 VVAA
Pacos de Ferreira 118 122 114 -8,7 -3,7 -4 AAVY
Braganca 127 159 182 34,6 43,3 55 AAAA
Gondomar 108 181 181 68,3 67,1 73 AAAA

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional de Bens

Nota metodologica: A ordenagdo dos municipios no Quadro 23 corresponde ao ranking dos municipios mais
exportadores no conjunto do ano de 2025. A afetacéo territorial das exportagdes segue a localizagdo da sede da empresa,
podendo existir diferengas entre o territério de registo da empresa e o local efetivo de produgéo.
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Turismo
Dormidas

As dormidas cresceram em sete das oito sub-regioes
do Norte, em termos homélogos, no 2.° trimestre de
2026, coma Area Metropolitana do Porto a concentrar
cerca de dois tergos do aumento regional.

No 2.° trimestre de 2026, a Area Metropolitana do Porto
registou mais 135,7 mil dormidas do que no periodo
homodlogo, um aumento de 4,9% que representou cerca
de dois tergos do acréscimo observado no conjunto do
Norte. Em termos percentuais, os crescimentos mais
elevados verificaram-se em Terras de Trés-os-Montes
(+12,3%) e no Alto Minho (+10,4%), seguindo-se o Ave
(+6,0%).

A evolugao foi positiva em todas as restantes sub-
regioes, com excegao do Alto Tamega e Barroso, onde as
dormidas diminuiram 2,3%. Destaca-se ainda o Douro,
que inverteu a queda homodloga do trimestre anterior
(-2,5%) e registou um crescimento de 4,4% no 2.°
trimestre de 2026.

A escala municipal, a evolucdo das dormidas
apresentou uma ampla dispersao territorial. Cerca de
dois tergos dos municipios com informagéo disponivel
registaram aumentos homoélogos no 2.° trimestre de
2026, sem se observar uma clivagem clara entre litoral e
interior. A dindmica positiva estendeu-se também a
varios municipios de baixa densidade, destacando-se
Terras de Tras-os-Montes, onde oito dos nove

municipios registaram crescimento.
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Figura 33 - Dormidas nos estabelecimentos de
alojamento turistico, por NUTS lll, no 2.° trimestre de
2026 (variagdo homologa, %)
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Figura 34 - Dormidas nos estabelecimentos de
alojamento turistico, por municipio, no 2.° trimestre
de 2026 (variagdo homologa, %)
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Quadro 24 - Dormidas nos estabelecimentos de alojamento turistico, por NUTS Il do Norte
Valor Variacao Sinal

trimestral homéloga hqmélogo
(n.0) rel;]/'lf;va abT::;Jta tl:ilri:s(;fei

20725 10726 2°T26 [1°T26 2°T26 2°T26 e o oa oo
Norte 4099423 2564132 4301478 6,1 4,9 202 055 AAAA
Alto Minho 278 690 138239 307703 5,1 10,4 29013 AAAA
Cévado 331347 183791 343506 5,6 3,7 12159 VVAA
Ave 186078 125947 197 308 7,0 6,0 11230 AAAA
Area Metropolitana do Porto 2794475 1852664 2930205 6,9 4,9 135730 AAAA
Alto Tamega e Barroso 95913 60 604 93691 1,1 -2,3 -2222 VAAYV
Tamega e Sousa 144113 70237 146 428 2,0 1,6 2315 AAAA
Douro 195214 82215 203784 -2,5 4,4 8570 AVVA
Terras de Tras-os-Montes 73593 50435 82663 3,9 12,3 9070 VoAA

Fonte: INE, Inquérito a Permanéncia de Héspedes na Hotelaria e Outros Alojamentos
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Porto e Vila Nova de Gaia representaram mais de
metade do aumento das dormidas no Norte no 2.°
trimestre de 2026

O concelho do Porto manteve-se destacado como
principal destino turistico da Regido, com 1,93 milhoes
de dormidas no 2.° trimestre de 2026, cerca de 45% do
total do Norte. Face ao periodo homoélogo, registou mais
60,4 mildormidas (+3,2%). Vila Nova de Gaia apresentou
um crescimento bastante mais acentuado, de 13,5%,
correspondente a mais 43,3 mil dormidas. Em conjunto,
os dois concelhos explicaram mais de metade do
acréscimo regional observado no trimestre.

Entre os 20 municipios com maior nimero de dormidas
em 2025, que concentraram mais de 80% do Norte no
trimestre em analise, 15 registaram crescimentos
homodlogos. As subidas percentuais mais expressivas
ocorreram em Caminha (+22,4%), Gondomar (+20,8%) e
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Ponte de Lima (+20,0%). Em sentido contrario, as
maiores redugdes verificaram-se em Espinho (-9,0%),
Terras de Bouro (-6,8%) e Lamego (-4,4%).

Para além do Porto e Vila Nova de Gaia, destacaram-se
em termos absolutos os acréscimos registados na Maia
(+10,1 mil dormidas), Braga (+8,3 mil), Guimaraes (+7,9
mil), Matosinhos (+7,8 mil) e Caminha (+7,7 mil). Estes
resultados evidenciam que o crescimento nao ficou
exclusivamente concentrado nos dois maiores destinos
turisticos da Regiao, embora o seu contributo tenha sido
determinante para a evolugao global.

Nos principais destinos dos territéorios de menor

densidade populacional observaram-se, contudo,
evolugoes distintas. Braganga registou um crescimento
homadlogo de 10,0%, atingindo 40,8 mil dormidas no 2.°
trimestre de 2026, enquanto Chaves (-3,5%) e Lamego

(-4,4%) apresentaram reducgoes.

Quadro 25 - Numero de dormidas nos 20 concelhos de maior valor neste indicador’

Valor Varia’igéo Sinal
trimestral .homologa hqmélogo
0.0 e shsoe [
20725 10726 2°T26 [1°T26 2°T26 2°T26 AR

Norte 4099423 2564132 4301478 6,1 4,9 202 055 AAAA
Porto 1870611 1242792 1930967 6,7 3,2 60 356 AAAA
Vila Nova de Gaia 321374 217 638 364 669 12,8 13,5 43 295 AAAA
Braga 186 303 130 896 194 628 4,3 4,5 8325 VVAA
Matosinhos 171106 106 788 178 856 -2,8 4,5 7750 VVYVA
Guimaraes 104 886 77 495 112794 12,2 7,5 7908 AAAA
Viana do Castelo 105 362 54 761 110 665 1,9 5,0 5303 AVAA
Maia 93519 68 882 103 666 16,5 10,9 10 147 AAAA
Pévoa de Varzim 88427 43010 86 685 3,3 -2,0 -1742 VAAY
Chaves 61126 39339 58 965 9,5 -3,5 -2161 VAAY
Esposende 60 204 21224 61893 30,7 2,8 1689 AAAA
Espinho 45238 26 294 41156 0,6 -9,0 -4 082 AAAY
Lamego 47 817 20315 45732 -9,1 -4,4 -2085 \AAA/
Braganca 37128 25362 40 837 8,7 10,0 3709 VAAA
Terras de Bouro 37932 8119 35365 -20,4 -6,8 -2567 \AAA4
Vila do Conde 39 054 22043 40 877 1,7 4,7 1823 AVAA
Ponte de Lima 34226 20626 41059 25,1 20,0 6833 AAAA
Caminha 34 396 11 461 42 096 13,3 22,4 7700 VAAA
Santa Maria da Feira 30730 22414 32965 3,9 7,3 2235 VVAA
Gondomar 26 022 21588 31441 14,6 20,8 5419 AVAA
Arcos de Valdevez 24758 15 541 26 025 8,4 5,1 1267 VVAA

Fonte: INE, Inquérito a Permanéncia de Héspedes na Hotelaria e Outros Alojamentos

1A lista dos 20 concelhos com maior niimero de dormidas baseia-se no ranking anual mais recente disponivel (2025). A partir dessa lista monitoriza-se a
evolugao trimestral em cada um dos respetivos concelhos.
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Dindmica empresarial®

No 2.° trimestre de 2026, o numero de constituicoes
de pessoas coletivas e entidades equiparadas
(maioritariamente empresas) manteve-se
claramente superior ao das dissolugdoes na Regiao
Norte, uma situagao transversal as oito sub-regioes.
No conjunto da Regiao foram registadas 3 900
constituicoes e 939 dissolugdes, resultando num
saldo positivo de 2 961 entidades, muito proximo do
saldo de 2 998 observado no periodo homoélogo de

2025.

A constituigdo de novas entidades apresenta uma forte
concentragcdo nas sub-regibes mais populosas e
economicamente densas. A Area Metropolitana do Porto
registou 1 962 constituigcdes no 2.° trimestre de 2026,
cerca de metade do total da Regiao Norte, seguindo-se o
Cavado, com 539, e o Tamega e Sousa, com 524. Em
conjunto, estas trés sub-regides concentraram cerca de
78% das novas constituigdes registadas na Regiao.

Nas sub-regides do interior de menor dimenséo

demografica e econdmica, o nimero de constituigcoes
foi naturalmente mais reduzido. No Douro foram
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constituidas 119 entidades, em Terras de Trds-os-
Montes 77 e no Alto TAmega e Barroso 60. Face ao
periodo homologo, observaram-se redugoes nestes trés
territérios, embora de pequena expressao em termos
absolutos.

Em termos de dindmica, destacaram-se o Tamega e
Sousa e o Cavado, onde as constituigdes aumentaram,
respetivamente, 34,7% e 21,4% em termos homoélogos,
passando de 389 para 524 e de 444 para 539 entidades.
O crescimento registado nestas duas sub-regides
contribuiu de forma relevante para o aumento das
constituigdes no conjunto da Regiao Norte (+2,9%), num
trimestre em que a Area Metropolitana do Porto, apesar
de continuar a concentrar cerca de metade das novas
constitui¢gdes, registou uma redugdo homoéloga de 4,0%.

Em sintese, a dindmica de constituicdo de novas
entidades manteve-se globalmente favoravel na Regiao
Norte no 2.° trimestre de 2026. Apesar das diferencas
territoriais, todas as sub-regides registaram um numero
de constituicbes claramente superior ao das
dissolugdes. Osresultados traduzem, assim, um quadro
regional positivo, ainda que com diferentes intensidades

entre os territorios.

Quadro 26 — Constituigdes, dissolugdes e saldo de pessoas coletivas e entidades equiparadas, por NUTS llI

Constituigoes Dissolucoes o ~Sald0. -
(constituigdes - dissolugoes)
Valor Valor Valor
trimestral trimestral trimestral
20725 19726 2°T26 | 2°T25 1°T26 2°T26 | 2°T25 1°T26 2°T26
Portugal 12183 14484 12456 | 2747 4710 3147 | 9436 9774 9309
Norte 3789 4576 3900 791 1424 939 2998 3152 2961
Alto Minho 237 294 199 44 75 52 193 219 147
Cavado 444 614 539 101 199 110 343 415 429
Ave 404 481 420 70 139 84 334 342 336
Area Metropolitana do Porto 2044 2313 1962 463 771 530 1581 1542 1432
Alto Tamega e Barroso 63 74 60 11 30 17 52 44 43
Tamega e Sousa 389 543 524 67 124 85 322 419 439
Douro 128 158 119 25 51 41 103 107 78
Terras de Tras-os-Montes 80 99 77 10 35 20 70 64 57

Fonte: INE, com base em dados da Diregao-Geral da Politica de Justica.

2 O indicador utilizado abrange pessoas coletivas e
entidades equiparadas, maioritariamente empresas, mas

inclui também cooperativas, associagbes, fundagdes e
outras entidades com personalidade juridica.
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A escala municipal, a constituicio de novas
entidades manteve-se fortemente concentrada nos
principais centros econémicos do Norte, mas 81 dos
86 municipios registaram saldos positivos entre
constituicoes e dissolugoes no 2.° trimestre de 2026.

Os 20 municipios mais populosos do Norte em 2025, aos
quais se juntam os trés principais concelhos do interior,
concentraram 2 905 constituigdes, correspondentes a
74,5% do total regional. O Porto permaneceu destacado,
com 479 constituigoes, seguindo-se Vila Nova de Gaia
(321), Braga (284), Matosinhos (197) e Vila Nova de
Famalicdo (172). Nos 23 municipios considerados, as
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constituicbes superaram igualmente as dissolugdes,
mantendo-se um saldo positivo em todos os casos.

A evolugao homologa foi, contudo, diferenciada. Braga
registou mais 60 constituicbes do que no mesmo
trimestre de 2025 (+26,8%) e a Maia mais 31 (+22,1%),
enquanto Porto e Vila Nova de Gaia, apesar de
continuarem a ocupar as duas primeiras posi¢gdes em
numero de novas entidades, registaram reducgoes
homodlogas de 13,2% e 11,8%, respetivamente. Estas
redugdes traduzem um menor ritmo de constituigao de
novas entidades, ndo necessariamente uma retragao
econdmica. Os saldos permanecem positivos na

generalidade dos municipios.

Quadro 27 — Constituicdes, dissolucoes e saldo de pessoas coletivas e entidades equiparadas nos municipios mais

populosos
Constituicoes Dissolugoes (constituig;zlfj:i)issolugées)
Valor Valor Valor
trimestral trimestral trimestral
20T25 1°T26 2°T26 | 2°T25 1°T26 2°T26 | 2°T25 1°T26  2°T26

Norte 3789 4576 3900 791 1424 939 2998 3152 2961
Vila Nova de Gaia 364 323 321 76 126 93 288 197 228
Porto 552 635 479 112 224 144 440 41 335
Braga 224 315 284 46 121 59 178 194 225
Matosinhos 193 169 197 57 49 56 136 120 141
Gondomar 138 193 127 27 67 31 111 126 96
Guimaraes 143 181 133 a1 58 27 102 123 106
Vila Nova de Famalicao 161 168 172 11 47 33 150 121 139
Santa Maria da Feira 124 157 114 46 50 39 78 107 75
Maia 140 195 171 a1 78 28 99 117 143
Barcelos 110 148 129 28 46 33 82 102 96
Valongo 73 98 81 24 37 17 49 61 64
Viana do Castelo 75 95 68 12 28 19 63 67 49
Paredes 71 100 68 11 26 15 60 74 53
Vila do Conde 86 115 77 11 31 25 75 84 52
Pévoa de Varzim 86 62 94 10 13 25 76 49 69
Penafiel 52 96 62 11 18 4 41 78 58
Oliveira de Azeméis 43 58 45 13 15 11 30 43 34
Santo Tirso 55 74 73 9 13 15 46 61 58
Pacgos de Ferreira 68 49 51 12 16 12 56 33 39
Felgueiras 49 78 50 11 27 17 38 51 33
Vila Real 45 55 50 10 20 11 35 35 39
Chaves 19 38 33 9 17 9 10 21 24
Braganca 27 36 26 5 14 9 22 22 17

Fonte: INE, com base em dados da Diregao-Geral da Politica de Justica.

Nota metodoléogica: A ordenagdo dos municipios no Quadro 27 corresponde ao ranking dos 20 municipios mais
populosos no conjunto do ano de 2025, ao qual se acrescentaram os trés principais concelhos do interior.
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Sintese final de
conjuntura

A conjuntura econdmica do Norte manteve-se
globalmente favordvel no 2.° trimestre de 2026, num
contexto de crescimento econdmico nacional superior
ao observado nos principais parceiros comerciais da

Regiao.

No mercado de trabalho, a populagdo empregada do
Norte aumentou 2,1% em termos homoélogos, enquanto
a taxa de desemprego baixou para 5,7%. O rendimento
do trabalho manteve igualmente uma evolugéao positiva,
com o saldrio médio mensal liquido dos trabalhadores
por conta de outrem a crescer 3,7% em termos reais,
acima do observado no conjunto do pais.

A atividade econdmica apresentou também sinais de
crescimento noutras dimensbes. As exportagcdes de
bens aumentaram 3,9% em termos homodlogos,
acelerando face ao trimestre anterior, enquanto as
dormidas nos estabelecimentos turisticos aumentaram
4,9%, mantendo um crescimento superior ao registado
em Portugal. A construgao nova de habitacéo e o crédito
a habitagdo conservaram igualmente um
dinamismo, ambos com crescimentos homoélogos de

dois digitos.

forte

Entre os principais sinais menos favoraveis destacaram-
se a subida da avaliagcdo bancaria da habitacdo e a
aceleragao da inflagao, cuja taxa passou de 2,2% no 1.°
trimestre para 3,1% no 2.° trimestre de 2026, num
contexto de forte aumento dos pregcos energéticos. As
importagdes também cresceram bastante acima das
exportagdes, conduzindo o saldo comercial de bens do
Norte a terreno negativo.

A conjuntura econdmica apresentou uma expressao
territorial muito alargada. O emprego registado na
Seguranga Social aumentou nas oito sub-regides do
Norte e em 80 dos 86 municipios, enquanto o
desemprego registado diminuiu nas oito sub-regides e
em 76 municipios. Entre as NUTS lll, o Alto Tamega e
Barroso registou o maior crescimento do emprego
(+2,9%),
apresentou a redugao mais acentuada do desemprego
registado (-19,6%).

registado enquanto o Tamega e Sousa
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A difusao territorial dos sinais positivos estendeu-se ao
turismo e ao comércio internacional. As dormidas
aumentaram em sete das oito sub-regides, com Terras
de Tras-os-Montes a registar o crescimento relativo mais
elevado (+12,3%). As exportagdes de bens cresceram
em seis das oito NUTS Ill, destacando-se igualmente
Terras de Tras-os-Montes, com um aumento de 39,8%, o
mais elevado em termos relativos.

O conjunto destes indicadores mostra que os sinais
positivos da conjuntura regional nao se limitaram aos
principais centros econdmicos do litoral, apresentando
uma expressao territorial alargada,
intensidades diferenciadas entre os territorios.

embora com
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Glossario dos
principais conceitos

Desemprego de curta duracao - Populagao
desempregada ha menos de um ano.
Desemprego de longa duragcdao - Populagéo

desempregada ha pelo menos um ano.

Desemprego registado — Pessoas inscritas nos centros de
emprego do IEFP como desempregadas e a procura de
emprego. Distingue-se do desemprego apurado pelo
Inquérito ao Emprego, por assentar num registo
administrativo.

Emprego Registado na Seguranca Social — Designacgéo
adotada nesta publicagéo para o agregado de pessoas com
remuneracgoes declaradas e de pessoas com contribui¢cdes
pagas a Seguranga Social.

Novos empréstimos as empresas - Novos créditos
concedidos as empresas durante um determinado periodo.

Pessoas coletivas e entidades equiparadas - Entidades
com personalidade juridica, incluindo maioritariamente
empresas, mas também cooperativas, associagoes,
fundacgdes e outras entidades equiparadas.

Populagao ativa — Populagdo com idade minima de 16
anos gue, no periodo de referéncia, constituia a méo de
obra disponivel para a producéo de bens e servigos (integra
a populacdo empregada e desempregada).

Populagcdo desempregada — Numero de pessoas sem
emprego que procuram trabalho e estao disponiveis para
trabalhar.

Populagcdao empregada — NUmero de pessoas que tém
emprego, independentemente do tipo de contrato ou
duragdo do trabalho, e da existéncia ou nao de
remuneragao.

Racio de crédito vencido (%) - Proporcao do crédito cujo
pagamento se encontra em atraso no total do crédito
concedido.

Salario nominal - Valor do salario em euros, sem
considerar o efeito da inflagéo.

NORTE CONJUNTURA

DIVISAO DE ESTUDOS DO TERRITORIO E DA REGIAO
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Salario real - Salario ajustado a inflagdo. Mede o poder de
compra. Um aumento do salario real significa que o salario
cresce acima dos pregos.

Saldo comercial de bens - Diferenca entre o valor das
exportagdes e das importagdes de bens. Um saldo positivo
corresponde a um excedente comercial e um saldo
negativo a um défice comercial.

Sinal homoélogo - Indica se a variacdo face ao mesmo
periodo do ano anterior é positiva, negativa ou nula. Néo
representa a intensidade da variagdo nem aceleragio ou
desaceleracgéo.

Stock de crédito as empresas - Valor total do crédito que
as empresas tém por reembolsar num determinado
momento. Mede o montante acumulado de divida.

Taxa de atividade (%) - Proporgédo da populagao ativa,
empregada ou desempregada, no total da populagdo
residente com 16 ou mais anos.

Taxa de desemprego (%) — Proporgédo de desempregados
no total da populacéo ativa.

Taxa de emprego (%) - Proporcéo de pessoas empregadas
no total da populacdo num determinado grupo etario.

Taxa de inflacdo homologa (%) — Taxa de variagédo dos
pregos dos bens e servigos face ao mesmo periodo do ano
anterior.

Taxa de inflagcdo subjacente — Taxa de inflagdo total,
excluindo a componente mais volatil, designadamente, os
produtos alimentares nao transformados e os produtos
energéticos.

Taxa de variagcao em cadeia (%) — Variacdo percentual de
um indicador face ao periodo imediatamente anterior (por
exemplo, trimestre anterior).

Taxa de variagdo homologa (%) — Variacdo percentual de
um indicador face ao mesmo periodo do ano anterior,
permitindo reduzir a influéncia de padrdes sazonais na
comparagao.

Variagao homéloga (valor absoluto) - Diferenga, em valor
numérico (pessoas, euros ou outra unidade) de um
indicador face ao mesmo periodo do ano anterior.
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