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Populacdo empregada do Norte aumentou em 32 300 no 4° trimestre de
2023 em comparacdo com o periodo homodlogo de 2022, o que
representou um crescimento de 1,9%. A nivel nacional, o aumento foi de
1,6%.

Taxa de desemprego do Norte subiu para 7,3% no 4° trimestre de 2023,
mais 0,5 p.p. face ao periodo homdlogo de 2022. Em Portugal, a taxa de
desemprego situou-se em 6,6%, um valor igual ao do mesmo periodo
do ano transato.

Apds 7 trimestres consecutivos em queda, os salarios mensais liquidos
dos trabalhadores por conta de outrem do Norte registaram um
crescimento, em termos reais, de 0,8% no 4° trimestre de 2023 face ao
mesmo periodo de 2022. Em Portugal, o aumento foi de 1,6%.

As exportagdes de bens do Norte diminuiram 3,0% no 4° trimestre de
2023 em relacdo ao mesmo periodo do ano transato. Em Portugal, a
reducao foi de 2,1%.

As dormidas nos estabelecimentos turisticos do Norte aumentaram
10,9% no 4° trimestre de 2023 face ao periodo homdlogo de 2022,
enquanto em Portugal o crescimento foi de 8,3%.

Edificios licenciados do Norte registaram uma reducdo de 3,7% no 4°
trimestre de 2023 em relacdo ao mesmo periodo do ano precedente.
Em Portugal, a reducao foi de 5,0%.

Taxa de inflagdo do Norte baixou para 1,9% no 4° trimestre de 2023,
situando-se 0,2 p.p. acima do valor nacional (1,7%).

Stock de crédito concedido a economia do Norte baixou, em termos
homadlogos, 2,5% no 4° trimestre de 2023, uma queda mais acentuada
do que a nacional (2,0%).

Novos empréstimos as empresas do Norte diminuiram 7,4% no 4°
trimestre de 2023 face ao periodo homdlogo de 2022.
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Taxa de desemprego (%) 73 67 68 e
Emprego vh(%) 1,9 25 05 ]
Emprego das industrias transformadoras vh(%) -3,6 -24 -0

Exportacdes de bens vh(%) -3,0 -68 18

Dormidas vh(%) 10,9 84 292!

Construcao: edificios (obras) licenciados vh(%) -3,7 -16,2 -19

Precos no consumidor vh(%) 1,9 35 99

Crédito as empresas (divida acumulada) vh(%) -5,7 -46 07

Novos empréstimos as empresas vh(%) -7,4 41 85

Récio de crédito as empresas vencido (%) 2,2 21 22
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1. Enquadramento nacional e internacional
1.1. Enquadramento nacional

O Produto Interno Bruto (PIB) de Portugal registou um
crescimento real de 2,2% no 4° trimestre de 2023 face
ao mesmo periodo de 2022, uma aceleracdo em
comparacao com o aumento do trimestre transato
(1,9%). Em cadeia, observou-se um crescimento de
0,8%.

O crescimento real do PIB nacional de 2,2%, em
termos homdlogos, resultou quase exclusivamente
do contributo positivo da procura interna, que se
situou em 2,1 pontos percentuais (p.p.). A restante
componente do crescimento econdmico deveu-se ao
contributo da procura externa liquida (0,1 p.p.).

Dentro da procura interna, o agregado
macroecondmico com O maior crescimento
homdlogo, no 4° trimestre de 2023, foi o investimento
(3,3%), seguindo-se o consumo publico e o consumo
privado com valores idénticos (1,8%).
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O crescimento do investimento de 3,3% no 4°
trimestre de 2023 em relacdo ao periodo homdlogo do
ano transato foi acompanhado pela evolucao positiva
dos seus principais componentes. A Formacao Bruta
de Capital Fixo (FBCF) com a aquisicdo de
equipamentos de transporte registou o maior
aumento homdlogo (19,3%), que compara com
crescimentos inferiores na FBCF com outras
maquinas e equipamentos e sistemas de armamento
(7,8%) e construcdo (0,5%). Numa tendéncia oposta, a
FBCF com produtos de propriedade intelectual
registou uma queda de 1,3%.

Relativamente a procura externa, as exportacdes de
bens e servicos observaram um crescimento
homadlogo de 3,3% no 4° trimestre de 2023, invertendo
a tendéncia de queda do trimestre precedente (-0,4%).
Quanto as importacGes de bens e servigos, 0 aumento
foi de 3,1% durante o mesmo periodo, que compara
com uma reducao de 0,1% no trimestre anterior.

Quadro 1 - PIB na ética da despesa em Portugal (dados em volume) | taxa de variagdo homaloga, %

Ano Trimestre

2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23 3°T23 4°T23

PIB 6,8 2,3 3,4 2,5 2,6 1,9 2,2
Procura Interna L4 1.4 1,7 0,3 12 2,0 21
Consumo Final 4,7 1,6 2,1 1,5 1,7 1.3 1,8
Consumo Privado 5,6 1,6 2,3 1,9 1,8 11 1,8
Consumo Publico 1.4 1,2 1,3 0,1 11 2,0 1,8
Investimento 35 0,8 -0,1 -h,4 -0,9 55 3,3
Exportacdes (Bens e Servicos) 17,4 4,2 9,7 10,3 4,0 -0,4 33
ImportacGes (Bens e Servigos) 11 2,2 5,6 5,0 0,9 -0,1 3,1

Fonte: INE, Contas Trimestrais Nacionais

1.2. Enquadramento internacional

O crescimento econdmico observado na Unido
Europeia (UE27) foi de 0,3% no 4° trimestre de 2023
em relacdo ao periodo homdélogo do ano transato, um
valor que compara com um crescimento nulo
registado no 3° trimestre de 2023.

No limiar da estagnacdo encontravam-se outros
grupos geograficos. A Zona Euro registou um
crescimento econdmico de 0,1% no 4° trimestre de
2023 em relagdo ao periodo homdlogo de 2022, que
compara com 0,4% nos principais parceiros
comerciais do Norte. Dentro deste grupo,

observaram-se trajetérias distintas. A Espanha
registou, em termos homdlogos, um crescimento
econdmico de 2,0% no 4° trimestre de 2023, o maior
entre os principais parceiros econémicos do Norte,
seguindo-se o crescimento econdmico da Franca
(0,7%). A Alemanha e os Paises Baixos voltaram a ter
uma reducdao do PIB em volume, em termos
homadlogos, no 4° trimestre de 2023. No primeiro caso,
a diminuicdo foi de 0,2%, enguanto no segundo, a
gueda foi mais acentuada (-0,8%).

Numa dindmica de recuperacdo, os Paises de Leste
registaram um crescimento econdémico homdlogo de
1,1% no 4° trimestre de 2023 (0,6% no precedente).
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Quadro 2 - Taxa de variagdo homéloga (%) do PIB (em volume)

Ano Trimestre
2022 2023 | 4°T22  1°T23  2°T23  3°T23  4°T23
Portugal 6,8 2,3 3.4 2,5 2,6 1,9 2,2
Unido Europeia (UE27) 3,5 0,5 1,7 11 0,5 0,0 0,3
Zona Euro 3,4 0,5 1,9 1,3 0,6 0,0 01
Principais parceiros comerciais do Norte (UE27) 3,0 0,6 1,5 11 0,7 0,3 0,4
Espanha 5,8 2,5 3,8 41 2,0 1,9 2,0
Franca 2,5 0,9 0.8 0,9 1,2 0,6 0,7
Alemanha 1,9 -01 0.8 -01 0.1 -0,3 -0,2
Paises Baixos 4,4 0,1 3,0 2.1 -0,1 -0,5 -0,8
Paises do Leste Europeu ' 4, 03 1.3 -0,5 0,1 0,6 11

'Bulgaria, Chéquia, Estdnia, Letdnia, Litudnia, Hungria, Poldnia, Roménia, Eslovénia e Eslovaquia
Fonte: Eurostat (valores ajustados de sazonalidade e de calendario).

2. Mercado de trabalho
2.1. Emprego

A populagao empregada do Norte aumentou 1,9% no 4°
trimestre de 2023 em relagdo ao mesmo periodo de
2022, o que representou a criacdo liquida de 32 300
novos postos de trabalho. Porém, quando comparado
com o trimestre precedente, o indicador diminuiu em
0,8%, devido, em grande medida, a queda do emprego
sazonal apds o final do verdo. Em Portugal, o
crescimento homodlogo da populacdo empregada foi
de 1,6%. Ja relativamente ao trimestre precedente,
registou-se uma diminuicao de 0,7%.

Por género, a populacdo empregada feminina do
Norte cresceu 2,1%, em termos homdlogos, no 4°
trimestre de 2023, um valor superior ao aumento da
populacdo empregada masculina (1,7%). O maior ritmo
de crescimento do emprego nas mulheres tem sido
uma tendéncia que se observa ha varios trimestres
consecutivos no Norte.

No que diz respeito aos indicadores de eficiéncia do
mercado de trabalho, a taxa de emprego da populacdo
do Norte dos 20 aos 64 anos situou-se em 77,0% no 4°
trimestre de 2023, mais 1,1 p.p. do que no trimestre
homdlogo de 2022. Ao mesmo tempo, a taxa de
atividade do Norte dos 16 aos 64 anos atingiu o valor
de 60,2%, o que representou um aumento de 0,9 p.p.
relativamente ao mesmo trimestre do ano transato.
Contudo, ambos indicadores tiveram uma diminuigao
em relacdo ao trimestre anterior do corrente ano.

A populacdo empregada do Norte aumentou, em
termos homodlogos, na maioria dos grupos etarios no

4° trimestre de 2023. As excecdes observaram-se nos
grupos dos 35 aos 44 anos e dos 65 aos 89 anos. A
reducdo foi de 1,8% no primeiro intervalo etario
indicado completando a décima queda trimestral
consecutiva. No segundo intervalo, a diminuicdo foi de
3,2%, invertendo a tendéncia de subida dos Ultimos
trimestres.

Os aumentos mais acentuados da populacdo
empregada do Norte foram, em termos homdlogos,
registados no grupo dos 25 aos 34 anos (4,8%) e dos
55 aos 64 anos (4,7%) no 4° trimestre de 2023,
mantendo, em ambos o0s casos, ritmos de
crescimento robustos e em linha com os observados
do trimestre anterior. Por seu turno, em forte
abrandamento, a populagcdao empregada dos 16 aos 24
anos aumentou, em termos homdlogos, 1,4%, que
compara com um crescimento de 10,7% no trimestre
precedente.

Por nivel de escolaridade, apenas a populacdo
empregada até ao 3° ciclo completo do ensino basico
registou uma diminuicdo homodloga (-2,6%) no 4°
trimestre de 2023. Nos restantes grupos, a populacao
empregada com o ensino secundario e pds-
secundario aumentou 5,3%, que compara com um
aumento de 4,5% nos individuos com o ensino
superior.

Em termos estruturais, a percentagem da populagdo
empregada com o ensino superior aumentou para
30% do total do Norte no 4° trimestre de 2023, o valor
mais elevado desde que existem registos no Inquérito
ao Emprego produzido pelo INE.
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Quadro 3 - Populacdo empregada | variagdo homaloga, % (exceto quando referido)

Ano
2022 2023

Trimestre

4°T22  1°T23  2°T23  3°T23  4°T23

Portugal
Populacao empregada (16 ou mais anos)
Norte
Populacao empregada (16 ou mais anos)
Homens
Mulheres
Populagdo empregada por classes etérias:
Dos 16 aos 24 anos
Dos 25 aos 34 anos
Dos 35 aos 44 anos
Dos 45 aos 54 anos
Dos 55 aos 64 anos
Dos 65 aos 89 anos
Dos 15 aos 64 anos
Dos 20 aos 64 anos
Populacdo empregada, por nivel de escolaridade completo:
Até ao basico - 3° ciclo
Secundario e pds-secundario
Superior
Taxa de emprego (20 aos 64 anos) %
Taxa de atividade (16 ou mais anos) %

2,2 2,0 12 13 2,8 2,2 1,6

11 1,7 0,5 0,4 2,0 2,5 1,9
0,7 0,9 -0,5 -1.2 13 1.8 1,7
1,5 2,6 1,6 2,2 2,1 3,3 2,1

5,4 12,4 14,1 25,4 13,7 10,7 1,4
3,8 1,5 1.4 -2,4 0,5 3,4 4,8
-3.4 -2,8 =41 -4,3 -23 -2,6 -1.8
-0.1 11 -1.8 -0,3 0,2 2,1 1,9

3,8 4,6 31 2,0 6,4 56 4,7
73 3,7 18,1 7,9 10,8 0,6 -3,2

0,9 1,6 -01 0,1 17 2,6 2,
0,7 1,6 -0,2 -01 1,6 2,8 2,2
-3,7 -2,8 -3.4 -4,5 -0,8 -3,0 -2,6

4,8 58 3,0 4,6 52 8,2 53
4,6 3,7 3,8 3,3 2,5 4,4 4,5
76,0 76,8 75,9 75,7 77,1 77,5 71,0
58,9 60,1 59,3 59,8 59,9 60,4 60,2

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

2.2. Emprego por setores de atividade econdmica

A reducdo da procura externa de bens dirigida ao
Norte ao longo dos ultimos trés trimestres de 2023
tem vindo a deteriorar o ambiente econdmico dos
ramos mais abertos ao exterior, designadamente, as

indlstrias  transformadoras e o0s transportes
(incluindo armazenagem). No primeiro caso, a
populacdo empregada diminuiu, em termos

homologos, 3,6% no 4° trimestre de 2023, a terceira
reducdo consecutiva do corrente ano e em
agravamento face a queda que ja tinha sido observada
no trimestre anterior. No segundo caso, a diminuicao
foi mais acentuada (-15,7%), completando, também,
uma sequéncia de trés diminuicdes trimestrais.

0 mercado de trabalho do Norte teve, no entanto, uma
evolucdo favoravel na maioria dos ramos de atividade
econémica. Em destaque, beneficiando de um
crescimento da procura dirigida a cadeia de valor do
turismo, a populacdo empregada no ramo do
alojamento, restauracdo e similares registou um
acréscimo, em termos homdlogos, de 17,7% no 4°
trimestre de 2023, em aceleracdo face a tendéncia do

trimestre anterior. Em valor absoluto, o ramo do
alojamento, restauracdo e similares foi o que criou,
em termos liquidos, mais postos de trabalho (14,2 mil),
imediatamente a seguir ao ramo da construcdo (12,2
mil). Este Ultimo viu a populacdo empregada
aumentar, em termos homologos, 10%, em aceleracdo
face a tendéncia do ultimo trimestre.

Pese embora o abrandamento face ao trimestre
precedente, a evolucdo do mercado de trabalho do
Norte foi positiva para um conjunto de atividades
econdmicas do setor dos servigos mais intensivas em
trabalhadores qualificados. Em evidéncia pelo seu
crescimento, a populacdo empregada nas atividades
de consultoria, cientificas e técnicas registou um
aumento, em termos homodlogos, de 10,4% no 4°
trimestre de 2023. Em valor absoluto, este
crescimento traduziu-se em mais 8 500 postos de
trabalho, em termos liquidos.

Integrando, igualmente, ramos dos servigos mais
intensivos em capital humano, a populacao
empregada nas atividades de informacdo e
comunicacdo aumentou, em termos homélogos, 13,6%
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no 4° trimestre de 2023, uma evolugao que compara
com crescimentos de 82% nas atividades
administrativas e dos servicos de apoio, 6,5% na
administracdo publica, defesa e seguranca social
obrigatoria, e 4,1% na educacao.

Com o término do 4° trimestre de 2023 foi possivel
medir a evolucdo do emprego para o conjunto do ano.
Em 2023, a economia do Norte continuou a gradual
tendéncia de terciarizacdo da atividade econdmica,
com a proporcao da populacao empregada no setor
dos servigos a aumentar para 64,5%, um valor que
compara com 64,2% em 2022. Em sentido contrario, o
setor secundario - inclui industrias transformadoras,
construcdo, energia e agua - viu a proporcdo da
populacdo empregada diminuir de 33,3% para 32,9%
do total entre 2022 e 2023. O setor primario registou
um aumento marginal da proporcao de 2,5% para 2,6%
durante o mesmo periodo.

Figura 7 - Populagdo empregada por ramos, Norte
(variagdo homéloga, %)
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Figura 9 - Populacdo empregada por ramos, Norte
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Por ramos de atividade, as indUstrias
transformadoras foram as que assistiram a maior
reducdo da populacdo empregada em 2023 face a
2022, totalizando, em termos liquidos, uma perda de
8 700 postos de trabalho. Ainda assim, este ramo
representava 24,3% do emprego total do Norte em
2023, o mais importante no contexto regional.

Os aumentos mais acentuados da populagao
empregada, entre 2022 e 2023, foram registados no
ramo do alojamento, restauracao e similares e no
ramo das atividades de consultoria, cientificas e
técnicas. No primeiro caso, o aumento foi de 16,2 mil
postos de trabalho em termos liquidos, enquanto no
segundo o crescimento situou-se em 12,8 mil. Porém,
a representatividade destes ramos continuava a ser
reduzida no contexto da Regido, representando 5,4%
e 5,0% do total da populacdo empregada em 2023,
respetivamente.

Figura 8 - Populacdo empregada por ramos, Norte
(variacdo homologa, %)
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Figura 10 - Populaciao empregada por ramos, Norte
(variacdo homologa, %)
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Quadro 4 - Populagdo empregada do Norte por ramos de atividade | valores em milhares

Ano % Trimestre

2022 2023 2023 | 4°T22  1°T23  2°T23  3°T23  4°T23
Norte

Populacdo empregada (16 ou mais anos) 1709,0 1738,0 100% |1707,2 1714,9 1743,8 1753,8 1739,5
Agricultura, produgao animal, caga, floresta e pesca 42,8 45,6 2,6% 401 43,6 46,8 497 42,4
IndUstria, construcdo, energia e agua 569,0 5715 32,9% | 569,6 5731 567,7 5720 5732
Inddstrias transformadoras 4318 4231 24,3% | 433,4 4342 4210 4196 4176
Construgdo N9, 1281 7,4% 19,8 121,9 126,9 131,9 131,8
Servigos 1097,2 1M20,9 64,5% |1097,5 1098,2 11294 M321 1239
Comércio por grosso e a retalho, (..) 2672 2591 14,9% | 2535 256,6 2590 2659 2550
Transportes e armazenagem 72,2 66,5 3,8% 77,9 69,4 63,3 67,4 65,7
Alojamento, restauracao e similares 77,5 93,7 5,4% 80,1 86,1 97,3 97,0 94,3
Atividades de informacao e de comunicagao 451 45,7 2,6% 45,5 43,6 45,0 42,6 51,7
Atividades financeiras e de seguros 25,4 26,5 1,5% 25,5 25,3 27,7 26,9 26,0
Atividades imobilidrias 13,5 138 0,8% 12,2 12,5 12,8 14,8 14,9
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 73,6 86,4 5,0% 81,4 77,9 87,2 90,5 89,9
Atividades administrativas e dos servicos de apoio 491 55,2 3,2% 47,3 51,2 57,3 612 51,2
Administracdo publica, defesa e seguranca social 77,5 79,2 4,6% 77,0 74,7 81,3 78,8 82,0
Educacdo 1351 1333 7,7% 130,1  139,8 132,3 1257 1354
Salde humana e apoio social 165,9 1634 9.4% 164,4 166,7 162,6 163,6  160,5
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas, (...) 251 28,6 1,6% 24,6 25,6 32,7 28,0 27,9
Outros servigos 70,2 69,8 4,0% 78,0 68,8 70,9 69,7 69,6

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

Quadro 5 - Populagdo empregada do Norte por ramos de atividade | variagdo homéloga (%)

Ano Trimestre

2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23 3°T23  4°T23
Norte

Populacdo empregada (16 ou mais anos) 11 1,7 0,5 0,4 2,0 2,5 1,9
Agricultura, produgao animal, caca, floresta e pesca 0,2 6,5 -13,4 2,3 15,3 35 5,7
Industria, construcdo, energia e dgua -3,0 0,4 -1,2 1,8 -0,4 -0,2 0,6
IndUstrias transformadoras -2,6 -2,0 -0.1 0,8 -2,8 -2,4 -3,6
Construcdo -3,7 7,6 -3,5 56 7,7 6,8 10,0
Servigos 3,4 2,2 2,1 -0,4 2,8 3,9 2,4
Comeércio por grosso e a retalho,reparacéo de veiculos 0,0 -3,0 -10,4 -6,1 -51 -1,2 0,6
Transportes e armazenagem 14,3 -7,9 19,8 0,4 -10,8 -4,7 =157
Alojamento, restauracdo e similares 17,4 20,9 6,1 24,1 31,5 12,4 17,7
Atividades de informacdo e de comunicagdo -0,3 1,5 0,9 -4,8 -53 2,9 13,6
Atividades financeiras e de seguros =247 4,2 | -20,3 -12,2 18,4 12,6 2,0
Atividades imobiliarias 57 1,7 x =144 4,1 -1,3 22,1
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas -4,0 17,4 19,5 12,7 25,1 22,0 10,4
Atividades administrativas e dos servicos de apoio 12,7 12,4 12,4 -2,8 36,8 12,1 8,2
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatoria 15,4 2,3 19,6 3,8 -3,9 3,4 6,5
Educacdo -3,7 -13 | -12,0 -4,5 -7,2 3,7 4,1
Salde humana e apoio social 8,1 -1,6 10,1 -3,0 -0,6 -0,2 -2,4
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas 31,6 13,7 21 28,0 21,6 -3,1 13,4
Outros servigos -6,1 -0,6 14,2 -0,9 29 8,4 -10,8

Fonte: INE, Inquérito ao emprego; x-valor desconhecido
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2.3. Populagao
profissionais

empregada por categorias

A evolucao positiva do mercado de trabalho do Norte
promoveu o crescimento da populagao empregada na
maioria das categorias profissionais no 4° trimestre
de 2023. Em termos homodlogos, o aumento mais
acentuado ocorreu na classe dos trabalhadores
qualificados da industria, construcdo e artifices
(8,8%), seguindo-se os acréscimos nos especialistas
das atividades intelectuais e cientificas (3,8%) e nos
trabalhadores dos servigos pessoais, de protecado e
seguranca e vendedores (3,5%).

Numa dindmica oposta, as categorias com as
reducdes mais acentuadas da populacdo empregada
foram, em termos homdlogos, os agricultores e
trabalhadores qualificados da agricultura, da pesca e
da floresta (-7,1%), os representantes do poder
legislativo e de drgdos executivos, dirigentes,

Figura 11 - Emprego por grupos profissionais do
Norte (variacdo homéloga, %)
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Figura 13 - Emprego por grupos profissionais do
Norte (variacdo homéloga, %)
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diretores e gestores executivos (-6,8%)

trabalhadores ndo qualificados (-6,1%).

e 0s

Em termos estruturais registaram-se alteracdes na
proporcdo de cada categoria no total da populacdo
empregada. Entre 2022 e 2023, observando o maior
crescimento, a classe dos trabalhadores dos servigos
pessoais, de protecdo e seguranca e vendedores viu
a populacdo empregada aumentar em 32,9 mil, de
modo que a proporgao no total do Norte subiu de 17,0%
para 18,6% durante esse periodo. Ainda assim, a
classe dos especialistas das atividades intelectuais e
cientificas era a que tinha a maior proporcdo da
populacdo empregada, com 20,6% em 2023, uma
percentagem exatamente igual a do ano precedente.

Em sentido oposto, as principais redugbes da
populacdo empregada observaram-se nos técnicos e
profissionais de nivel intermédio (-9,0 mil) e pessoal
administrativo (-7,9 mil), terminando o ano de 2023
com proporcdes de 10,4% e 8,8%, respetivamente.

Figura 12 - Emprego por grupos profissionais do
Norte (variacdo homéloga, %)
- 30%
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Figura 14 - Emprego por grupos profissionais do
Norte (variacdo homéloga, %)
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Quadro 6 - Populagdo empregada por grupos de profissées (CPP) | valores em milhares

Ano % do Trimestre
total
2022 2023 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23

Norte
Populacdo empregada (16 ou mais) 1709,0 1738,0 100,0%(1707,2 1714,9 1743,8 1753,8 17395

Representantes do poder legislativo e de drgdos executivos,

- : ) 90,8 889 51% | 882 916 929 887 822
dirigentes, diretores e gestores executivos

Especialistas das atividades intelectuais e cientificas 3519 358,8 20,6% | 348,1 3616 360,9 3513 3612
Técnicos e profissionais de nivel intermédio 189,8 180,8 10,4% | 181,3 1621 182,8 194,2 184,2
Pessoal administrativo 1610 153,1 8,8% | 157,8 150,5 148,1 153,5 160,2

Trabalhadores dos servigos pessoais, de protegdo e
seguranca e vendedores

Agricultores e trabalhadores qualificados da agricultura, da
pesca e da floresta

Trabalhadores qualificados da indUstria, construgéo

290,8 3236 18,6% | 309,4 318,4 320,7 3351 3203
37,1 36,1 21% | 36,4 348 371 386 338

272,6 2853 16,4% | 2661 2823 2868 2825 2895

e artifices
Operadores de instalagoes e maquinas e trabalhadores da 1826 1851 10.6% | 1859 189.9 1871 1815 1817
montagem
Trabalhadores nao qualificados 128,5 123,9 7,1% 131,9 120,9 1251 1255 123,9

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

Quadro 7 - Populagdo empregada por grupos de profissées (CPP) | variagdo homaloga (%)

Ano Trimestre
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23
Norte
Populagdo empregada (16 ou mais) 1,1 17 0,5 0.4 2,0 2,5 1,9

Representantes do poder legislativo e de drgdos executivos, dirigentes,

. . 46 211 -82 -44 61 -32 -68
diretores e gestores executivos

Especialistas das atividades intelectuais e cientificas -1,2 2,0 -1,4 2,6 -2,4 41 3,8
Técnicos e profissionais de nivel intermédio 47  -47 | 52 -196 -6, 71 1,6
Pessoal administrativo 9,9 -4,9 15 -4,7 -58 -10,3 1,5

Trabalhadores dos servigos pessoais, de protecao e seguranca e 78 n3 | 104 160 150 6 35

vendedores

Agricultores e trabalhadores qualificados da agricultura, da pesca e da 120 -28|-153 -89 33 18 77
floresta

Trabalhadores qualificados da indUstria, construcéo e artifices -41 46 | -6 36 6,4 0.1 8,8
Operadores de instalaces e maquinas e trabalhadores da montagem -0,6 14 11,9 3,3 4,4 0, -2,3
Trabalhadores nao qualificados 07 -36| 45 -34 -59 14 -6,1

Fonte: INE, Inquérito ao emprego
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2.4. Populacdao empregada por tipo de contrato de
trabalho

A populacdo empregada por conta de outrem do
Norte, a mais representativa no quadro de todos os
regimes contratuais, aumentou 1,7% no 4° trimestre de
2023 face ao mesmo periodo do ano transato, o que
representou mais 24,2 mil trabalhadores nessa
situacdo. Esta evolugdo compara com um
crescimento de 4,7% na populacao empregada por
conta prapria (+11,7 mil pessoas).

Existem 3 regimes contratuais distintos na populagao
empregada por conta de outrem. Os trabalhadores do
Norte com contrato sem termo representam a grande
maioria e assistiram a um aumento, em termos
homdlogos, de 1,5% no 4° trimestre de 2023, o que
significou mais 17,9 mil individuos com este regime
laboral de maior estabilidade profissional. Numa
dindmica oposta, os contratos com termo registaram

Figura 15 - Trabalhadores por conta de outrem e por
conta proépria (variagdo homdloga, %)
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Figura 17 - Trabalhadores por conta propria
(variagdo homologa, %)
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uma reducdo de 10% (-21 mil pessoas).
Representando a minoria em termos proporcionais, a
terceira tipologia de contratos laborais diz respeito,
sobretudo, a prestagao de servigos. No 4° trimestre
de 2023, esta tipologia registou um aumento
homdlogo de 29,3% (+8,5 mil pessoas).

Pelo exposto anteriormente, a maioria dos empregos
criados por conta de outrem no Norte teve uma
natureza  contratual de maior estabilidade
profissional no 4° trimestre de 2023. Este reforco
qualitativo do emprego foi acompanhado por outra
dimensdo de menor precariedade, associada a
duracdo do horario de trabalho. Designadamente, a
populacdo empregada em tempo completo do Norte
aumentou, em termos homologos, 2,3%, que compara
com uma reducdo de 2,5% na populacdo empregada a
tempo parcial.

Figura 16 - Trabalhadores por conta de outrem, por
contrato de trabalho (variagdo homéloga, %)
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Figura 18 - Populacdo empregada a tempo parcial e

tempo completo (variagdo homologa, %)
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Quadro 8 - Populagdo empregada por situacdo na profissio e tipo de contrato | valores em milhares

Ano :/"o::’l Trimestre
2022 2023 2023 | 4°T22  1°T23  2°T23  3°T23  4°T23
Norte
Populacdo empregada (total): 1709,0 1738,0 100,0%| 1707,2 1714,9 1743,8 1753,8 1739,5
Trabalhadores por conta de outrem, com contrato: | 14501 1477,2 85,0%| 1449,2 14671 1484,4 1483,8 1473,4
Sem termo 1220,0 1239,3  71,3%| 1219,3 1233,9 12379 1248,2 12372
Com termo 200,0 200,7 M,5%| 2012 1935 2080 20271 1991
Outro tipo (inclui prestagdo de servicos) 30,1 37,2 2,1% 28,7 39,7 38,6 33,4 371
Trabalhadores por conta propria: 2457 2519  14,5%| 24655 2396 2490 260,7 258,2
Isolados 154,9 1629 9,4%| 1565 148,3 166,77 166,5 170,
Empregadores 90,8 89,0 5,1% 90,0 91,3 82,3 94,2 88,1
Outro tjpo de trabalhadores 13,2 8,9 0,5% 1,5 8,2 10,4 9.3 7.9
Populagdo empregada a tempo completo 1578,9 16012  92,1%| 1573,2 1577,5 1603,3 16148 16091
Populagdo empregada a tempo parcial 130,0 136,9 7,9%| 1339 1374 1405 1390 130,5
Fonte: INE, Inquérito ao emprego
Quadro 9 - Populagdo empregada por situacdo na profissdo e tipo de contrato | variagdo homaloga (%)
Ano Trimestre
2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23 3°T23 4°T23
Norte
Populacdo empregada (total): 11 1,7 0,5 0,4 2,0 2,5 1,9
Trabalhadores por conta de outrem, com contrato: 2,0 1,9 18 1,0 2,7 21 1,7
Sem termo 3,0 1,6 15 1,8 1,7 1,3 15
Com termo -2,8 0,3 3,7 =14 3,8 6,6 -1,0
Outro tipo (inclui prestacdo de servigos) -6,1 23,6 0,3 26,0 345 6,0 29,3
Trabalhadores por conta propria. -3,2 2,5 -51 =27 1,0 71 4,7
Isolados -1,8 52 -2,9 -5,3 58 1,8 8,7
Empregadores -5,4 -2,0 -8,6 19 -75 -0,4 -2
Populacao empregada a tempo completo 11 1.4 0.1 0,1 1,6 1,6 2,3
Populacdo empregada a tempo parcial 0,8 52 6,0 3,7 6,8 13,8 -2,5

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

2.5. Desemprego

A taxa de desemprego do Norte atingiu o valor de 7,3%
no 4° trimestre de 2023, um aumento de 0,5 p.p. face
ao periodo homdlogo de 2022. Quando comparado
com o trimestre precedente, o crescimento foi de 0,6

p.p..

Em Portugal, a taxa de desemprego situou-se em 6,6%
no 4° trimestre de 2023, um registo igual ao do
periodo homdlogo do ano transato, mas superior em
0,5 p.p. face ao trimestre anterior do corrente ano.

A evolucdo do mercado de trabalho do Norte
continuou a deparar-se com o aumento simultaneo

das populagdes desempregada e empregada. Este
duplo aumento resultou de um crescimento da
populacdo ativa (2,5%) superior ao da populacdo
empregada (1,9%), em termos homdlogos, no 4°
trimestre de 2023, o que promoveu o aumento da
populacdo desempregada.

Em termos econdmicos, apesar da criacdo de
emprego durante esse periodo, o mercado laboral do
Norte ndo teve o dinamismo suficiente do lado da
procura de trabalho para absorver o acréscimo
atipico de mao-de-obra disponivel, uma tendéncia
gue se observou ao longo de todo o ano. Para o
conjunto de 2023, a populacao ativa do Norte teve um
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aumento expressivo de 2,8%, que compara com
crescimentos modestos no ano transato (0,3%) e na
média dos Ultimos 10 anos (0,7%).

Num contexto de subida significativa da populacdo
ativa, as taxas de desemprego do Norte aumentaram
na maioria dos grupos etarios, com excecdo dos
individuos dos 25 aos 34, que assistiram a uma
reducdo, em termos homdlogos, no 4° trimestre de
2023.

A taxa de desemprego jovem (dos 16 aos 24 anos)
continua a ser, destacadamente, a mais elevada do
Norte, tendo atingido o valor de 24,7% no 4° trimestre
de 2023, mais 5,3 p.p. do que no mesmo periodo do
ano transato, a maior subida entre os grupos etarios
em andlise. Este crescimento derivou de um aumento
da populacao ativa jovem (8,6%) bastante superior ao
da populacdo empregada (1,4%).

Figura 19 - Taxas de desemprego do Norte e de
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Figura 21 - Desemprego de curta-duracao e de longa-
duracdo (em percentagem do total do Norte)
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As taxas de desemprego do Norte observaram um
aumento, em termos homdlogos, nos individuos com
0 ensino superior e com o nivel de escolaridade até
ao 3° ciclo do ensino basico. No primeiro caso, o
indicador aumentou 1,7 p.p. para 6,6% no 4° trimestre
de 2023, que compara com um crescimento de 0,5 p.p.
para 7,5% no segundo caso. Em sentido oposto, a taxa
de desemprego da populagdo com o ensino
secundario e pds-secundario diminuiu 0,5 p.p. para
1,9%.

Relativamente a duragdo do desemprego, a proporcao
de desempregados hd mais de um ano (longa-
duracao) situou-se em 38% no 4° trimestre de 2023,
enguanto a proporcdo de desempregados ha menos
de um ano (curta-duracado) atingiu o valor de 62%. As
proporcdes tém-se mantido relativamente estaveis
ao longo de 2023.

Figura 20 - Taxas de desemprego do Norte, por nivel
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Figura 22 - Taxas de desemprego do Norte, por grupo
etario
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Quadro 10 - Indicadores de desemprego

4° Trimestre 2023
CCDRINI

Ano Trimestre

2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23 3°T23  4°T23
Portugal
Populagdo desempregada (milhares) 3191 346,6 | 344,2 3811 3247 326,1 354,6
Populacdo desempregada (variagdo homodloga,%) -7,0 8,6 3,2 21,5 6,1 4,4 3,0
Taxa de desemprego total (%) 6,1 6,5 6,6 7,2 6,1 6,1 6,6
Norte
Populacdo desempregada (milhares) 109,3 131,3 | 1250 1420 18,9 126,33 138,0
Populacdo desempregada (variagdo homodloga, %) -10,3 20,2 3,2 40,0 15,8 16,9 10,4

Taxa de desemprego total (%)
Homens (%)
Mulheres (%)
Taxa de desemprego por grupos etarios:
Dos 16 aos 24 anos
Dos 25 aos 34 anos
Dos 35 aos 44 anos
Dos 45 e aos 54 anos
Dos 55 e aos 64 anos
Dos 16 aos 64 anos
Dos 20 aos 64 anos
Taxa de desemprego, por nivel de escolaridade completo:
Até ao basico - 3° ciclo
Secundario e pds-secundario
Superior
Proporcado de desempregados de curta-duracao (%)

Proporgao de desempregados de longa-duragao (%)

6,0 7,0 6,8 7,6 6,4 6,7 7,3
54 6,5 6,3 7,2 6,2 6,0 6,6
6,6 7,6 7.4 8,1 6,5 T.4 8,1

17,5 19.8 19.4 18,0 16,4 20,0 24,7
6,9 8,3 8,2 10,1 7,8 7,9 7,6
4,9 59 54 6,9 50 517 6,1
4,0 4,2 4,4 4,5 4,0 3,7 4,5
59 6,5 6,5 71 6,3 6,3 6,4
6,2 7,2 7,0 78 6,5 6,9 7,5
59 6,9 6,5 7,6 6,2 6,5 7]

6,1 7,2 7,0 7,3 6,9 7,0 7,5

7.3 8,4 8,4 10,0 7,6 7,9 7,9
4,5 54 4,9 55 4,4 50 6,6
52,7 60,7 57,3 60,1 58,2 62,2 62,0
473 39.3 427 39,9 41,8 37,8 38,0

Fonte: INE, Inquérito ao emprego

2.6. Desemprego registado por NUTS Il

0 ndmero de desempregados inscritos nos Centros
de Emprego do Norte registou um aumento de 6,2% no
4° trimestre de 2023 em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, totalizando 121,4 mil pessoas. Ja na
comparacao com o trimestre precedente de 2023,
observou-se um acréscimo menos acentuado de 3,2%.

Numa analise por territérios, o desemprego registado
no 4° trimestre de 2023 continuou a aumentar mais
acentuadamente nas sub-regides do Norte com
estruturas produtivas especializadas na atividade
industrial e mais abertas ao exterior, uma evolugao
esperada em funcdo da deterioracdo do comércio
internacional de bens e da queda do emprego nas
indUstrias transformadoras.

No 4° trimestre de 2023, o desemprego registado
aumentou, em termos homdlogos, nas sub-regides do
Ave (15,5%), Cavado (11,5%), Tamega e Sousa (10,9%),
Alto Minho (7,4%) e Area Metropolitana do Porto
(4,4%), enquanto as reducdes registaram-se no Alto
Tamega (-5,6%), Douro (-3,5%) e Terras de Tras-os-
Montes (-0,7%).

Em valor absoluto, as NUTS IIl do Norte com o maior
numero de desempregados inscritos no 4° trimestre
de 2023 foram a Area Metropolitana do Porto (58 173),
Tamega e Sousa (16 544) e Ave (15 504), enquanto as
gue tinham os menores valores eram o Alto Tamega
(2 815), Terras de Tras-os-Montes (3 190) e Douro
(9 334).
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Figura 23 - Desemprego registado no Alto Minho e no Figura 24 - Desemprego registado na Area
Cavado (variagdo homéloga, %) Metropolitana do Porto e no Ave (variagdo homéloga, %)
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Figura 25 - Desemprego registado no Tamega e Sousa Figura 26 - Desemprego registado no Douro e em
e no Alto Tamega (variagdo homéloga, %) Terras de Tras-os-Montes (variacdo homdéloga, %)
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Quadro 11 - Numero de desempregados registados nos centros de emprego, por NUTS Ill

Ano Trimestre Més
2022 2023 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 | Out.23 Nov.23 Dez.23
Norte 16680 116948 | 114252 18263 110523 117617 121389 | 120 700 121625 121841
Alto Minho 4340 4553 4 L66 4591 4 334 4 493 4795 4735 47773 4876
Cévado 9977 10 432 9 893 10 461 9780 10 452 1034 10 865 11085 11151
Ave 13 222 14 479 13 422 14079 13 676 14658 15504 15 361 15594 15557
Area Metropolitana do Porto 58982 56703 | 55697 57932 53591 57114 58173 | 57899 57666 58955
Alto Tamega 2921 2772 2980 2924 2 683 2 667 2 815 279 2 941 2784
Tamega e Sousa 14 555 15 414 149 15 050 14 245 15 818 16 544 16 563 16 747 16 322
Douro 9528 9372 9 671 9 834 9220 9101 9334 9396 9530 9076
Terras de Tras-os-Montes 3155 3222 3212 3392 2994 3313 3190 3162 3289 3120

Fonte: Instituto de emprego e formacao profissional

Nota metodoldgica: O valor do desemprego registado diz respeito ao nimero de desempregados inscritos no Centro de Emprego, enquanto
o valor da populagdo desempregada resulta de um inquérito trimestral realizado pelo INE. Os valores obtidos nos dois indicadores n&o s&o
iguais, porque o desemprego registado é apurado por via de um registo administrativo nos Centros de Emprego e a populacdo desempregada
(conceito do INE) é estimada através de uma amostra representativa. Importa alertar para o facto de que podem existir desempregados que
ndo estdo inscritos nos centros de emprego, assim como trabalhadores empregados que ainda constam das estatisticas do desempregado
reaistado.
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Quadro 12 - Desempregados registados nos centros de emprego, por NUTS Il | variagdo homéloga (%)

Ano Trimestre Més
2022 2023 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 | Out.23 Nov.23 Dez.23
Norte -19,4 0,2 -13,1 -7,0 -3,1 5,8 6,2 6,0 71 5,7
Alto Minho -22,8 4,9 -12,8 -2,2 53 10,1 7.4 9,0 6,6 6,6
Cavado -19,2 4,6 -10,5 -4,0 1,0 10,8 1,5 12,0 N4 1,2
Ave -16,4 9,5 =15 0,8 6,9 15,3 15,5 14,6 17,3 14,7
Area Metropolitana do Porto -22,8 -3,9 -18,6 -12,0 -84 2,1 4,4 3.9 4,8 4,7
Alto Tamega -6,4 -5,1 -1,5 -2,7 -6,2 -6,0 -5,6 -8,9 0,6 -8,2
Tamega e Sousa -18,1 5,9 -8,9 -3,1 3,5 12,8 10,9 1 12,6 9,2
Douro -5,9 -1,6 -0,9 -0,2 -1,9 -1,0 -3,5 =11 -3,0 -6,4
Terras de Tras-os-Montes -10,9 2,1 0,9 -05 0.1 10,1 -0,7 -4,6 4,1 -1.4

Fonte: Instituto de emprego e formacgao profissional

2.7. Desemprego registado por municipios

A maioria dos municipios do Norte (49 num total de
86) teve um aumento do desemprego registado, em
termos homdlogos, no 4° trimestre de 2023. Os 5
crescimentos mais acentuados foram apurados em
Felgueiras (53,6%), Vizela (43,7%), Cabeceira de
Bastos (26,9%), Lousada (22,6%) e Cinfdes (22,2%),
enquanto as reducdes de maior amplitude ocorreram
em Carrazeda de Ansides (-19,4%), Penedono (-17,3%),
Alfandega da Fé (-14,4%), Murca (-13,4%) e Vila Flor
(-12,1%).

No 4° trimestre de 2023, bem como no periodo
anterior, a localizacdo dos municipios do Norte com
0s crescimentos mais significativos do desemprego
registado encontra-se num contiguo geografico
industrial especializado em cadeias de valor que tém
vindo a assistir a uma reducdo mais acentuada das
exportacbes ao longo do corrente ano,
designadamente, as do téxtil, vestuario e calcado.
Como estes municipios tém estruturas produtivas
menos diversificadas, a mobilidade dos
desempregados para outros ramos de atividade é
mais limitada em contexto de crise.

O desemprego registado também aumentou na
generalidade dos municipios de maior dimensdo
populacional em cada uma das NUTS [ll. Em Viana do
Castelo, o crescimento homdlogo foi de 9,9% no 4°
trimestre de 2023, um valor que compara com
aumentos de 12,8% em Braga, 16,1% em Guimaraes,
4,5% em Vila Nova de Gaia e 1,8% em Penafiel. Numa
trajetéria oposta, os municipios de Chaves e de
Braganca registaram diminuicdes do desemprego
registado em 6,1% e 7,4%, respetivamente, enquanto
em Vila Real a variacao foi nula.

Figura 27 - Desemprego registado no 4° trimestre de
2023 (variacdo homéloga, %)

Cévado
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10% a 10%]
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110% a19,2%] M 119,2% a 53,6%]

Considerando-se os concelhos mais exportadores do
Norte (além de Guimaraes, Braga e Vila Nova de Gaia
mencionados anteriormente), o de Vila Nova de
Famalicdo registou um acréscimo homodlogo do
desemprego registado de 8,6% no 4° trimestre de
2023, que compara com aumentos de 0,9% em Vila de
Conde, 3,6% em Santa Maria da Feira, 7,5% em Sao
Jodo da Madeira, 10,9% em Barcelos e 11,2% no Porto.
Numa dindmica contraria, o concelho da Maia teve
uma ligeira reducao do desemprego registado em 1,0%
durante o mesmo periodo.

Em termos prospetivos, a recuperagao do poder de
compra em Portugal e nos parceiros comerciais do
Norte prevista para 2024, em virtude da descida da
inflacgo e dos juros das familias, pode vir a
desagravar a tendéncia de subida do desemprego nos
municipios mais industrializados e produtores de
bens de consumo.
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Quadro 13 - Desemprego registado nos 20 concelhos mais exportadores do Norte | variagdo homéloga (%)

Ano Trimestre Més
2022 2023 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 | Out.23  Nov.23 Dez.23
Concelhos do Norte
1° Vila Nova de Famalicao -21,6 2,8 -15,2 -5,2 1,8 6,7 8,6 8,2 6,9 10,6
2° Maia -23,3 -53 -18,0 -1,9 -6,0 -4 -1,0 -0,8 -1,6 -0,5
3° Braga -21,0 4,2 -10,5 -4,9 -10 n.2 12,8 14,0 12,3 12,3
4° Vila Nova de Gaia -31,5 -6,1 -26,4 =177 -9.5 2,0 4,5 4,2 58 3,6
5° Santa Maria da Feira -22,5 -6,5 -19,0 -14,6 -12,0 -2, 3,6 -0,7 59 58
6° Guimaraes -12,9 16,4 0,5 m 17,0 21,5 16,1 16,5 18,5 13,3
7° Oliveira de Azeméis -22,9 01 -16,1 -4,0 =57 3,2 7,0 6,9 57 8,6
8° Porto -16,6 -3, -18,8 -12,3 -N4 33 12 7,9 10,9 14,8
9° Viana do Castelo -22,3 8,9 -8,8 -2,6 12,6 17,2 9.9 15,2 7,9 6,9
10° Barcelos -16,0 4,0 -1,9 -4,3 1,8 8,0 10,9 8,9 12,2 1,6
11° Trofa -16,2 -1,9 -1 -10,6 -8,2 1.3 10,4 3,7 4,7 24,1
12° Matosinhos -18,5 -1.4 -14,3 -14,4 -1,2 -0,4 -2, -2, -0,8 =34
13° Vila do Conde 17,7 -0,2 =14 -5,6 -2, 7,3 09 7.8 0,8 -4,6
14° S3o0 Jodo da Madeira -17.8 1,8 -13,6 -3,2 1,7 1,3 75 9,4 3,5 9,5
15° Vila Nova de Cerveira -14,0 4,8 -1,2 1,3 8,3 -1,9 14 -1,3 4,5 12
16° Felgueiras -30,6 19,5 -19,7 -6,3 3.4 28,5 53,6 48,1 56,1 56,6
17° Santo Tirso -17.9 57 -12,2 -3,8 1,7 13,3 1.8 1,0 12,5 12,0
18° Bragancga -13,6 10,0 2,3 26,2 7,8 13,4 -T.4 =127 -1,8 -7,0
19° Paredes -21,9 -0.1 -15,2 -8,4 -1,9 71 10,3 9,6 10,1 m3
20° Pagos de Ferreira -26,4 13,3 -12,4 -7,2 21,2 26,4 17,8 20,6 15,5 17,3

Fonte: Instituto de emprego e formacao profissional

2.8. Salarios

0 salario mensal liquido dos trabalhadores por conta Figura 28 - Salarios mensal liquido dos trabalhadores
de outrem do Norte atingiu, em média, 998€ no 4° por conta de outrem
trimestre de 2023, um aumento de 2,7% face ao (variacdo homéloga real, %)
periodo homdlogo do ano transato. Porém, num

contexto de reducao da inflacdo do Norte para 1,9%, o ~*Norte -Portugal
poder de compra dos salédrios cresceu, em termos
homdlogos, 0,8%, a primeira subida ao fim de sete 2%
trimestres consecutivos em queda. j
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A nivel nacional, o saldrio mensal liquido dos
trabalhadores por conta de outrem continuou a
situar-se num patamar superior ao do Norte,
atingindo o valor médio de 1049€ no 4° trimestre de
2023, mais 3,3% face ao mesmo periodo do ano - -8%
transato. Considerando a inflacdo nacional de 1,7%, o
poder de compra dos saldrios liquidos destes

trabalhadores aumentou 16%, o que também se
traduziu no primeiro crescimento ao fim de uma A evolugao do poder de compra dos salarios mensais

sequéncia de sete trimestres em queda. liquidos dos trabalhadores por conta de outrem do
Norte foi pouco diferente nos ramos de atividade
econémica mais representativos em matéria de
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emprego. Por ordem de importancia nesta variavel, as
indUstrias transformadoras viram os saldrios reais
dos trabalhadores por conta de outrem aumentar, em
termos homadlogos, 1,6% no 4° trimestre de 2023, que
compara com crescimentos de 0,4% no comércio por
grosso e a retalho e nas atividades de salide humana
e apoio social. Ainda dentro dos mais representativos,
0s salarios reais no ramo da construcdo cresceram
2,8%, enguanto no ramo da educacdo observou-se
uma diminuicao de 0,4%.

Em alguns ramos menos representativos (menos de
6% do emprego total do Norte), a evolugao dos
saldrios reais apresentou uma oscilagdo maior. Os

Quadro 14 - Salarios mensais liquidos dos trabalhadores

4° Trimestre 2023
CCDRINI

saldrios reais dos trabalhadores por conta de outrem
no ramo do alojamento, restauracdo e similares
registaram um crescimento homalogo de 3,4% no 4°
trimestre de 2023, que compara com crescimentos
mais acentuados no ramo dos transportes e
armazenagem (6,0%) e nas atividades administrativas
e dos servicos de apoio (6,8%).

Numa trajetdria oposta, as reducbes dos salarios
reais mais significativas ocorreram, em termos
homdlogos, nas atividades imobilidrias (-32,7%), nas
atividades financeiras e de seguros (-10,6%) e nas
atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e
recreativas (-8,0%).

por conta de outrem (€)

Ano Trimestre
2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23  3°T23  4°T23
Portugal 101M 1041 1015 1024 1044 1046 1049
Norte 961 994 972 989 1005 984 998
Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e pesca 725 767 662 766 720 T47 836
Industria, construcdo, energia e dgua 896 923 890 926 928 Call 925
IndUstrias transformadoras 880 910 880 924 910 896 M
Construcdo 941 959 916 944 981 950 959
Servigos 1002 1038 | 1022 1027 1053 1030 1040
Comércio por grosso e a retalho 903 931 909 903 959 930 930
Transportes e armazenagem 1066 175 1060 1160 1195 1201 1145
Alojamento, restauracao e similares 728 779 765 770 761 777 806
Atividades de informagdo e de comunicagao 1307 1433 1448 1454 1420 1419 1438
Atividades financeiras e de seguros 1482 1352 1474 1483 1245 1339 1342
Atividades imobilidrias 1038 919 n87 983 952 926 814
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares n27 1195 1208 1207 1161 190 1222
Atividades administrativas e dos servicos de apoio 807 872 832 824 914 845 905
Administracdo Publica, Defesa e Seguranca Social Obrigatéria | 1117 139 m 152 1151 137 ms
Educagao n70 162 n74 me9 181 1155 191
Atividades da salde humana e apoio social 996 1056 1009 1050 1098 1042 1032
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas| 881 936 974 925 994 913 913
Outros servicos 581 606 586 556 595 627 644

Fonte: INE, Inquérito ao emprego;

3. Industrias com forte implementacdo

As indUstrias nacionais com forte implementacdo no
Norte - a fabricacdo de téxteis, a industria do
vestuario, o couro e calcado, veiculos automoveis e
componentes - registaram uma reducao da producao,
em termos homdlogos, no 4° trimestre de 2023. A
diminuicdo mais acentuada observou-se no couro e
calcado (-24,7%), seguindo-se as quedas na indlstria

dos veiculos automdveis e componentes (-11,2%),
indUstria do vestuario (-6,4%) e fabricacdo de téxteis
(-2,2%).

Em todas as indUstrias em andlise registou-se uma
diminuicdo no volume de negdcios totais. Em
destaque pela evolucdo mais desfavoravel, o volume
de negdcios da industria dos veiculos automdveis e
componentes diminuiu, em termos homologos, 11,2%,
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no 4° trimestre de 2023, sendo que a reducao menos
acentuada ocorreu na fabricacdo de téxteis (-0,4%).

Nos indicadores de mercado de trabalho, o emprego
apenas aumentou na industria dos veiculos
automdveis e componentes (1,5%) no 4° trimestre de
2023 face ao mesmo periodo do ano transato. Em

Figura 29 - Producao industrial
(variagdo homologa, %)
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Figura 33 - Volume de negécios - Externo
(variagdo homéloga, %)
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sentido oposto, a maior reducdo neste indicador
observou-se na indlstria do couro e calcado (-3,4%).

Pela positiva, as remuneracdes em termos nominais
aumentaram em todas as indUstrias. O maior
crescimento ocorreu na inddstria do vestuario (6,2%)
e 0 menor na industria do couro e calcado (1,6%).

Figura 30 - Horas de trabalho
(variagdo homologa, %)
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Quadro 15 - Indicadores das industrias com forte implementagdo no Norte | variagio homoéloga (%)

Ano Trimestre Més

2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23|0ut.23 Nov.23 Dez.23

Fabricacdo de Téxteis
indice de Producdo (corr. dias Uteis e sazonalidade) | -11,3 -8,0 |-164 -1,4 -10,1 =14 =22 -3,1 -2,6 -1,0

indice de Precos na Producao 10,8 n.d. 8,6 2,1 -9 -22 nd -1,6 -5,1 n.d.
indice de Volumes de Negdcios Total 88 -713 | -7177 -59 -133 -85 -04 3,1 -6,2 3.3
indice de Volumes de Negdcios Nacional 89 -44 | -64 -57 -107 -2,7 2,7 55 -1,8 50
indice de Volumes de Negdcios Externo 86 -97| -89 -61 -154 -131 -3,2 0,7 -10,0 1,8
indice de Emprego 4 -251-03 -18 -23 -28 -32 -31 -30 -35
indice de Horas Trabalhadas -5 -401| -37 -15 -39 -64 -46 | -20 -43 -7,9
indice de Remuneracdes 5,6 3,7 3,8 4,9 4,5 3,7 2,2 2,3 2,9 1,7

Inddstria do Vestuario
indice de Producdo (corr. dias Uteis e sazonalidade) | -7,7 -10,5 |-21,4 -11,7 -10,2 -13,0 -6,4 | -12,0 -0,2 -6,7

indice de Precos na Producao 01 -01 ] -0,6 00 -03 -02 0,2 0,4 0,0 0,2
indice de Volumes de Negdcios Total 71 =45 | -24 54 -46 -92 -96(-108 -0,5 -18,8
indice de Volumes de Negdcios Nacional -30 -137 | -47 -09 -23,5 -142 -150 [-225 -182 -26
indice de Volumes de Negdcios Externo 10,8 -1,6 | -15 7.4 18 -77 -18 -7 58 -24,2
indice de Emprego 14 -0,8 -1 -05 -10 -13 -03 -0, 0,2 -1,0
indice de Horas Trabalhadas 10 -0,7 ] -33 1.3 -3.1 -1,0 0,0 2,0 -0,2 -20
indice de Remuneracdes 6,7 6,3 3,5 7.4 58 5,9 6,2 6,8 7.4 52

Couro e Calgado
indice de Producdo (corr. dias Uteis e sazonalidade) 141 -22,4 -1,8 -148 -23,3 -268 -247 |-33,4 -180 -21,6

indice de Precos na Producao 21 1,5 1,8 1,3 0,7 1,7 2,3 2,3 2,5 21
indice de Volumes de Negdcios Total 10,8 -147 | -66 -94 -131 -253 -10,6 | -181 -M.3 0,7
indice de Volumes de Negdcios Nacional 4,6 -23,6 |-252 -259 -31,6 -33]1 28 | -579 -5,1 26,3
indice de Volumes de Negdcios Externo 15,9 -83 | 10,0 4,1 4,0 -20,6 -187 |-259 -150 -140
indice de Emprego 7,2 0,2 7,0 3,7 17 -08 -34 | -33 -3,7 -3,2
indice de Horas Trabalhadas 73 -18 6,7 57 -04 -82 -50 -2, -52 -80
indice de Remuneracdes 1,4 70 | 13,0 123 7,5 8,3 1,6 0,8 0,7 2,7

Veiculos Automéveis e Componentes
indice de Producdo (corr. dias Uteis e sazonalidade) 6,3 -0,1 12,4 12,9 10,0 =717 -N,2 -2,2 -89 -19,9

indice de Precos na Producao -0,2 0,7 0,0 1.3 0,9 0,3 0,4 0,3 0,3 0,5
indice de Volumes de Negdcios Total 14,0 60| 223 353 125 -76 -N_2 -3.1 -6,2 -26,6
indice de Volumes de Negdcios Nacional 12,9 11 14,1 35,0 0,0 -23,6 -241-10,0 16,4 -15,6
indice de Volumes de Negdcios Externo 14,3 72 | 243 353 158 -35 -132 -4 -10,5 -29.3
indice de Emprego -0,9 0,71 -03 11 03 -01 1,5 0,7 1,7 2,0
indice de Horas Trabalhadas 1,9 1,9 4,6 9,6 60 -58 -27 0,9 01 -10,7
indice de Remuneracdes 3,0 72 56 13,0 8,2 4,2 4,4 1 -0,7 51 8,1

Fonte: indices de Producdo, de Volume de Negdcios, de Emprego, de Horas Trabalhadas, de Remuneracdes e de Precos na
Producdo na industria (INE)

Nota metodoldgica: Os valores dos indicadores das indUstrias referidas neste capitulo dizem respeito ao total nacional. No entanto, uma vez
que o Norte concentra uma elevada percentagem dessas indUstrias, a evolucdo nacional é muito semelhante a regional. Esta correspondéncia
¢, sobretudo, observada na Fabricacdo de Téxteis, IndUstria do Vestuario e Industria do Couro e Calcado, uma vez que o Norte é responsavel
por 87,4% do emprego total nacional. Na inddstria dos Veiculos Automdveis e Componentes, a importancia relativa do Norte no total nacional
é inferior a das indUstrias referidas anteriormente, de modo que a equivaléncia entre a evolucdo nacional e regional deve ser lida com maior
cautela. Neste caso, o Norte concentra 55,8% do emprego nacional.




Relatério Trimestral

NORTE

CONJUNTURA

4. Comércio internacional
4.1. Exportacoes de bens do Norte

As exportacGes de bens do Norte diminuiram 3,0% no
4° trimestre de 2023 em relacdo ao mesmo periodo do
ano transato, desagravando a tendéncia de queda do
trimestre precedente (-6,8%). A nivel nacional, as
exportagdbes de bens reduziram-se menos
acentuadamente, registando uma variacdo homdloga
de -2,1%.

A diminuicao das exportacdoes do Norte deveu-se,
exclusivamente, a evolucdo negativa de dois grupos
de produtos - bens intermédios e bens de consumo.
No primeiro caso, as exportacbes do Norte
diminuiram, em termos homologos, 1,0% no 4°
trimestre de 2023, que compara com uma reducdo
mais acentuada de 8,0% no segundo caso.

A reducdo das exportacGes de bens intermédios
continua diretamente relacionada com o
abrandamento da atividade econdmica europeia,
sobretudo, na Alemanha, o principal cliente deste tipo
de bens para o fornecimento das suas indUstrias
transformadoras.

Ja a politica monetéria do Banco Central Europeu
(BCE), através da subida das taxas de juro, causou um
impacto negativo no rendimento disponivel das
familias europeias, originando a contracdo das
exportacoes do Norte em bens de consumo.

Numa dindmica contraria, as exportacOes de bens de
capital do Norte aumentaram, em termos homélogos,
6,2% no 4° trimestre de 2023, um valor, no entanto,
inferior ao crescimento registado nos Ultimos
trimestres do corrente ano.

Para o conjunto de 2023, as trés tipologias
mencionadas anteriormente registaram evolucdes
bastante distintas. As exportagdes de bens de
consumo foram as Unicas que diminuiram face a 2022,
com uma variacao de -6,7%. As exportacoes de bens
intermédios tiveram um crescimento reduzido (1,5%),
enquanto as exportacoes bens de capital aumentaram
acentuadamente em 14,3%.

Num contexto internacional marcado por um menor
crescimento nominal do investimento realizado pelos
Estados-Membros da Unido Europeia em 2023, o

4° Trimestre 2023
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aumento acentuado das exportacbes de bens de
capital do Norte sinaliza a existéncia de vantagens
competitivas na producgdo deste tipo de bens.

Figura 35 - Exportacdes de bens
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Figura 36 - Exportacoes do Norte, por grandes grupos
econdmicos (variacdo homdloga, %)
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Figura 37 - Exportacoes do Norte, por grandes grupos
econdmicos, no 4° trimestre de 2023
(proporgao no total do Norte, %)
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Quadro 16 - Exportagdes e importacdes de bens | valores em milhdes de euros

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 |Out.23 Nov.23 Dez.23
Portugal
Exportagoes 78 403 77 529 |19 633 20 557 19 751 18 005 19 216 | 6 435 6999 5782
Importagoes 109 486 104 968|27 934 27 079 26 463 24 973 26 453[ 9 370 8 921 8161
Balanca comercial de bens -31083 -27 439|-8 301 -6 522 -6 713 -6 967 -7 237{-2 935 -1922 -2 379
Norte
Exportagoes 27154 270366713 7189 6950 6384 6513|2286 2428 1798
Intra-UE 20 464 203974994 5514 5275 4742 4866|1701 1854 13N
Extra-UE 6689 6640 | 1719 1675 1675 1642 1647 | 586 574 488
Importagoes 24934 2401|6273 6058 6194 5673 6086|2149 2045 1892
Intra-UE 18515 18464 | 4774 4715 4693 4341 4715|1624 1617 1474
Extra-UE 6419 5547 | 1499 1343 1501 1332 1370 | 525 427 418
Balanga comercial do Norte 2220 3026 | 440 1131 756 m 427 138 384 -94
Cobertura das importacdes pelas exportacées (%) | 108,9 12,6 |107,0 18,7 M22 M25 107,0|106,4 18,8 950

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional

Quadro 17 - Exportagdes e importacdes de bens | variagdo homoéloga (%)

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 |Out.23 Nov.23 Dez.23
Portugal
Exportacdes 23,2 -11 159 128 -47 -9]1 -21 | =40 -21 0,0
Importacdes 31,7 -4,1 17,7 8,6 -6,4 -8 -53|-22 -81 -55
Norte
Exportacdes 16,5 -0,4 1,8 8,6 -04 -68 -30| -25 -08 -64
Intra-UE 17,0 -0,3 1,6 9.3 -01 -79 -26 | -35 1.5 -6,7
Extra-UE 15,0 -0,7 | 12,4 6,5 1,3 =34 -472 0,5 -715 -54
Importacdes 239 -37 | 10,0 0,0 -3,0 -87 -30 1,3 -8,1 -1,9
Intra-UE 21,9 -0,3 | 13,0 4,4 -0 -32 -12 0,3 -33 -0,5
Extra-UE 30,2 -13,6 1,5 -12,7 -90 -230 -8,6 | 48 -225 -64

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional

As dez principais exportacoes de bens do Norte, (-22,7%), seguindo-se o grupo composto pelo
classificadas de acordo com a Nomenclatura vestudrio e seus acessérios, de malha (-12,5%),
Combinada, tiveram uma evolugdo bastante plastico e suas obras (-5,5%) e veiculos automdveis,
heterdgena no 4° trimestre de 2023. Em destaque suas partes e acessorios (-5,4%).

pelo comportamento positivo, as exportagdes com
aumentos homadlogos mais acentuados
observaram-se na classe das borrachas e suas obras
(M,9%), caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos  mecanicos (10,1%) e maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (7,9%).

Neste quadro, as exportacdes da cadeia de valor dos
téxteis, calcado e vestudrio estdo a diminuir a um
ritmo superior ao da média do Norte. Esta evolucdo
mais desfavoravel deve-se ao facto destes setores
produzirem, sobretudo, bens de consumo, 0s mais
atingidos pela desaceleracdo do crescimento
As diminuicbes mais significativas ocorreram na econdmico europeu e, como mencionado, pela
classe do calgado, polainas e artefactos semelhantes deterioracdo do poder de compra das familias.
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Figura 38 - Exportag6es nas trés classes de bens
mais importantes do Norte
(variacdo homologa, %)
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Figura 40 - Exportacoes nas 7%, 8 e 9° classes de
bens mais importantes do Norte
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4.2. Importacoes de bens do Norte

As importacOes de bens do Norte diminuiram, em
termos homologos, 3,0% no 4° trimestre de 2023, que
compara com uma reducdo de 53% em Portugal.
Ambos o0s casos registaram um desagravamento da
tendéncia negativa do Ultimo trimestre.

A queda da producdo nos principais ramos das
indlstrias  transformadoras do Norte e a
normalizacdo dos pregos internacionais tém
contribuido para a reducdo das importacGes de bens
intermédios, em termos nominais, ao longo de 2023.
O dltimo trimestre do corrente ano ndo foi excecao,
ao observar-se uma reducdo homdloga de 10,5%.

As importacoes do Norte nos restantes grupos de
produtos registaram ritmos de crescimento bastante
diferenciados. As importacdes de bens de consumo
aumentaram, marginalmente, 0,2%, em termos
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Figura 39 - Exportacoes nas 4% 5% e é* classes de

bens mais importantes do Norte
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Figura 41 - Exportacdes nas 10%, 11° e 12° classes de
bens mais importantes do Norte
(variagdo homologa, %)
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homdlogos, no 4° trimestre de 2023, que compara com
um crescimento mais acentuado, de 14,3%, nas
importacoes de bens de capital.

De acordo com a classificacdo que resulta da
Nomenclatura Combinada, o valor das importagdes de
bens com os aumentos homdélogos mais acentuados,
no 4° trimestre de 2023, registaram-se nos veiculos
automdveis, suas partes e componentes (36,1%),
peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados
(76%) e caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos (3,3%).

As maiores reducdes no valor das importacdes do
Norte registaram-se, no 4° trimestre de 2023, nas
classes dos cereais (-29,8%), ferro fundido, ferro e
aco (-19,3%) e combustiveis minerais, 6leos minerais
(-18,6%) e papel e cartao, obras de pasta de celulose
(-15,0%).

INI
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Figura 42 - Importagoes, por grandes grupos Figura 43 - Importac6es nas trés classes de bens
econdmicos, no Norte mais importantes do Norte
(variagdo homéloga, %)
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Quadro 18 - Exportacgdes e importacdes de bens do Norte, por Grandes Grupos Econémicos e por
Nomenclatura Combinada | valores em milhdes de euros

Ano Trimestre Més

2022 2023 |4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23|0ut.23Nov.23Dez.23
Exportacdes do Norte, por Grandes Grupos Econémicos
Bens de capital 2554 2918 | 740 701 732 699 785 | 274 281 230
Bens intermédios 14322 14529 | 3486 3928 3837 3314 3450|1238 1302 910
Bens de consumo 10219 9539 | 2466 2545 2365 2360 2268 | 772 841 655
Exportagoes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Veiculos automéveis, suas partes e acessorios, (..) 2548 2581 | 641 734 690 551 606 | 225 238 143
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, (..) 1965 2116 | 513 560 524 477 554 | 186 200 168
Vestudrio e seus acessérios, de malha 2336 2073 | 550 578 516 499 481 | 163 180 139
Caldeiras, maquinas, aparelhos e inst. mecanicos (..) 1480 1759 | 412 419 453 433 454 | 148 161 144
Calcado, polainas e artefactos semelhantes, (..) 1850 1672 | 428 483 409 450 331 | 10 121 100
Méveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes, (..) 1500 1644 | 401 436 431 373 405 | 143 154 108
Borracha e suas obras 1308 1450 | 326 363 369 353 365 | 143 136 85
Plastico e suas obras 1405 1331 | 321 355 368 304 303 | M2 n3 79
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 1369 1277 | 309 330 331 314 302 | 108 115 79
Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia, (...) 855 1024 | 270 255 246 243 280 m 104 65
Cortiga e suas obras 991 1010 | 235 275 274 224 238 | 85 88 65
Vestudrio e seus acessorios, exceto de malha T4 708 | 171 214 168 179 147 52 52 43
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 658 643 | 181 143 170 163 168 62 64 42
Ferro fundido, ferro e ago 709 640 172 174 183 142 141 53 L6 41
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos, (...) 734 621 157 152 148 162 159 59 58 42
Aluminio e suas obras 638 588 | 137 164 163 130 131 46 50 35
Importacdes do Norte, por Grandes Grupos Econdmicos
Bens de capital 2790 3136 | 800 746 766 710 915 | 302 293 320
Bens intermédios 16613 14944 | 4036 3925 3972 3433 3614 | 1312 1254 1048
Bens de consumo 4894 5059 1280 1202 1242 1333 1283 | 437 419 426
Importagoes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos, (...) 2992 2913 | 840 698 678 693 843 | 283 290 27
Caldeiras, maquinas, aparelhos e inst. mecanicos (..) 2174 2330 | 615 578 589 527 635 | 210 210 215
Veiculos automdveis, suas partes e acessorios, (...) 1897 2087 | 449 489 527 461 611 | 208 186 217
Plastico e suas obras 1952 1664 | 414 442 44T 388 386 | 142 135 109
Ferro fundido, ferro e ago 1550 1362 | 393 360 392 293 317 18 12 88
Produtos diversos das industrias quimicas 603 622 | 153 159 199 128 136 51 50 35
Obras de ferro fundido, ferro ou aco 603 614 158 162 156 145 150 55 50 45
Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos, (...) 627 561 169 169 132 122 138 81 32 26
Aluminio e suas obras 674 555 | 135 147 149 130 128 | 46 48 34
Borracha e suas obras 574 532 | 144 140 132 130 129 45 52 32
Carnes e miudezas, comestiveis 458 502 | M9 123 127 129 123 40 41 41
Mdveis; mobilidrio médico-cirdrgico; colchdes, (...) 448 470 | M6 124 125 103 17 41 43 33
Algodao 693 462 | M8 N8 146 94 104 | 40 38 27
Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados 451 431 103 98 16 107 110 39 38 34
Cereais 481 412 | 130 103 108 110 91 26 25 41
Papel e cartdo; obras de pasta de celulose,(..) 493 388 12 102 98 92 95 32 34 29

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional
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Quadro 19 - Exportacdes e importacdes de bens do Norte, por Grandes Grupos Econdmicos e por
Nomenclatura Combinada | variagdo homoéloga (%)

Ano Trimestre Més

2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 |Out.23Nov.23Dez.23
Exportacées do Norte, por Grandes Grupos Econémicos
Bens de capital 16,2 14,3 (1335 193 219 1.8 62 | 193 29 -28
Bens intermédios 181 15 | 13,8 M4 13 -60 -101]-09 06 -34
Bens de consumo 4,4 -67| 3,9 2,0 -81 -121 -8,0 | -101 -3,4 -1
Exportagdes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Veiculos automéveis, suas partes e acessorios, (...) 5,8 13 | 149 143 48 -93 -541|-09 -45 -131
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, (..) 188 76 | 213 203 101 -65 19 58 51 14,2
Vestuério e seus acessorios, de malha 83 -N3|-36 -37 -131 -159 -125|-154 -6,0 -16,7
Caldeiras, maquinas, aparelhos e inst. mecanicos (...) 10,3 188 | 156 228 227 211 101 | 143 80 84
Calgado, polainas e artefactos semelhantes, (...) 215 -96 | 151 73 -45 -172 -22771-293 -165 -218
Mdveis; mobilidrio médico-cirdrgico; colchdes, (..) né6e 96 | 170 206 139 37 1,0 5,8 11 -49
Borracha e suas obras 191 109 | 194 219 8,6 25 1,9 151 127 5,9
Plastico e suas obras 22,7 -53| 48 -03 -26 -131 -55| -41 -42 -92
Obras de ferro fundido, ferro ou aco 294 -68| 88 -36 -142 -55 -241|-33 -29 -05
Instrumentos e aparelhos de Gtica, fotografia, (...) 23,7 197 | 70,7 311 363 154 38 |204 89 -210
Cortica e suas obras 56 19 0,3 9.1 -0  -14 1,0 35 69 -85
Vestudrio e seus acessorios, exceto de malha 238 -09| 10,1 13,6 13 -52 -1411]-13,3 -90 -20,4
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 02 -22|-22 -19 60 -45 -76]|-69 -80 -80
Ferro fundido, ferro e aco 10,8 -98 | 73 65 -99 -166 -182| -85 -263 -19,3
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos, (...) 117 -15,3| -19,3 -18,8 -24,1 -168 17 50 76 -92
Aluminio e suas obras 405 -791 18,6 31 137 -151 -4,6 | -87 -01 -5]1
Importagées do Norte, por Grandes Grupos Econémicos
Bens de capital 95 124 75 123 192 39 143|271 -0,2 187
Bens intermédios 265 -10,0| 10,0 -50 -95 -154 -105|-54 -13,6 -125
Bens de consumo 250 3,4 | 125 8,7 3,8 1,6 02 | -12 -24 46
Importacdes do Norte, por Nomenclatura Combinada
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, (..) 291 -271308 -29 -14 -7]1 0,4 22 =22 17
Caldeiras, maquinas, aparelhos e inst. mecénicos (...) 17 7,2 12 129 160 -23 33 |124 -75 1]
Veiculos automéveis, suas partes e acessorios, (...) 247 100 | 55 -4,4 62 44 361|373 315 390
Plastico e suas obras 228 -148| -41 124 -214 164 -67 | -24 -79 -10,4
Ferro fundido, ferro e aco 85 -122|-146 -48 51 -279 -193]|-174 -68 -329
Produtos diversos das induistrias quimicas -80 31 1(-10,4 N5 308 -177 -1131|-10,8 -223 9,7
Obras de ferro fundido, ferro ou aco 265 19 | 133 89 53 -15 -481| 29 -71 -10,6
Combustiveis minerais, dleos minerais e produtos, (...) 102,2 -10,6| 66,7 320 -151 -30,1 -18,6163,7 -690 -295
Aluminio e suas obras 426 177 -2 -176 -316 -85 -52|-37 -26 -10,2
Borracha e suas obras 268 -7.4| 191 75 -M2 -139 -103|-196 55 -17,0
Carnes e miudezas, comestiveis 364 94 | 193 23,3 126 2,2 2,6 3,5 3,5 0,9
Mdveis; mobilidrio médico-cirdrgico; colchdes, (..) 177 49| 90 142 107 -58 0,8 07 38 -29
Algodao 95 -33,4|-345 -477 -215 -366 -121|-276 -24 68
Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados n7 -45|-147 -88 -70 -83 76 | N3 28 9,1
Cereais 499 -14,4| 552 -60 -125 -73 -29,8|-354 -295 -259
Papel e cartdo; obras de pasta de celulose,(..) 379 -214| 90 -127 -251 -30,9 -1501(-270 -117 -13

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional
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4.3. Exportacdes de bens nas sub-regides do Norte  expressivas registaram-se em Felgueiras (-26,7%),

As exportacGes de bens diminuiram na maioria das Vila Nova de Gaia (-17,6%) e Braganca (-15,2%).

sub-regides do Norte, com excecao do Alto Minho e
do Alto Tamega, que registaram crescimentos de
5,0%, em ambos os casos, no 4° trimestre de 2023 face
ao mesmo periodo do ano transato. Nas restantes
sub-regides, as redugGes mais acentuadas das
exportacOes observaram-se nas sub-regides do
Tamega e Sousa (-16,4%), Douro (-9,8%) e Terras de
Trés-os-Montes (-8,6%), enquanto as menos
significativas ocorreram na Area Metropolitana do
Porto, (-1,7%), Cavado (-1,9%) e Ave (-4,7%).

Figura 48 - Exportacoes de bens no 4° trimestre de
2023 (variacdo homéloga, %)

Entre os 20 principais concelhos exportadores do
Norte, 9 registaram um crescimento das exportagoes
de bens, em termos homdlogos, no 4° trimestre de
2023. Os aumentos mais acentuados ocorreram em
Matosinhos (21,1%), Porto (18,7%) e Sdo Jodo da B 213%  [11-207%a0% [ ]10%a 20%
Madeira (4,1%), enquanto as reducGes mais 120% 2 50%] [ >50%

Quadro 20 - Exportacdes de bens por NUTS lll do Norte

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 |Out.23Nov.23Dez.23

Valores em milhdes de euros

Norte 27154 27036 67113 7189 6950 6384 6513 |2286 2428 1798
Alto Minho 2218 2564 | 583 696 664 591 613 210 243 160
Cavado 3266 3336 | 856 8717 842 778 840 316 309 214
Ave 5005 4830 | 1188 1290 1231 1176 1132 | 414 423 295
Area Metropolina do Porto 13621 13511 | 3344 3559 3498 3166 3287|1125 1213 949
Alto Tamega 73 77 21 19 17 19 22 6 n 5
Tamega e Sousa 2020 1902 503 514 484 484 421 149 149 123
Douro 131 19 36 31 28 27 33 12 13 8
Terras de Tras-os-Montes 761 698 181 204 186 142 166 55 67 44

Variagées homalogas, %

Norte 16,5 -0,4 | 11,8 8,6 -0,4 -68 -30|-25 -08 -64
Alto Minho 19,7 12,5 25,6 28,4 15,2 2,5 50 21 10,0 19
Cévado 17,7 2,2 21,7 10,1 55 -4,7 -1,9 70 0,7 -154
Ave 16,9 -3,5 4,5 6,8 -6,7 -8,8 -47 | -54 -0,8 -89
Area Metropolina do Porto 16,5 -0,8 10,4 6,1 -11 -6,5 -1,7 -6 -1,3  -24
Alto Tamega 13,6 5,6 -12,0 19,3 -9.1 9.9 50 |-215 33,0 17
Tamega e Sousa 18,7 -5,8 15,9 9.8 =27 123 -16,4 | -16,4 -13,8 -19,2
Douro 14,9 -9,2 2,1 -48 -157 -6,0 -9.8 | -51 1,3 =271
Terras de Tras-os-Montes -2,0 -8,4 1,7 0,9 -55 -21,6 -86 |-159 -44 -46

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional
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Quadro 21 - Exportagdes nos 20 concelhos mais exportadores do Norte| variagdo homologa (%)

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 | Out.23 Nov.23 Dez.23
Concelhos do Norte

1° Vila Nova de Famalicdo 23,0 4,3 18,6 19,0 2,8 -3,6 0,6 2,4 2,0 -3,9
2° Maia 10,7 -6,4 2,0 -0,9 -90 -142 -0,6 1.5 -3,4 0,4
3°Braga 18,6 8,6 34,9 19,0 15,0 -0,2 2,0 15,4 3,0 -16,1
4° Vila Nova de Gaia 24,8 -2,0 25,8 12,9 5,6 -70 176 | 187  -192  -14
5° Santa Maria da Feira 10,6 -39 4,5 51 -5,6 -9.8 -5,5 -6,4 -05 -10,2
6° Guimardes 9,6 -10,9 | 10,2 -69 -17,2 -122 -65 -1,6 -4,6 -7,6
7° Oliveira de Azeméis 4,7 6,1 5,1 15,6 -3,6 9,9 3.8 4,1 7,7 -1,4
8° Porto 16,2 6,3 10,3 4,8 5,2 -4,0 18,7 16,3 23,8 15,3
9° Viana do Castelo 211 6,9 18,3 20,8 4,1 1.4 2,2 =171 14,5 1,9
10° Barcelos 15,3 -8,3 5,6 -2,2 -7  -129 -10,8 | -5,6 -4,4 -228
11° Trofa 29,8 -6,6 9,3 -13,1 -22 -10,5 0,2 1,6 -11 0,0
12° Matosinhos 18,9 6,2 55 9,5 1,7 -5,7 21,1 16,3 9,9 417
13° Vila do Conde 13,3 -1,3 8,4 4,1 -3,4 -52 -0,9 5,3 35 -12,2
14° S3o Jodo da Madeira m7 20,2 26,8 40,1 34,1 6,6 4,1 12,3 4,2 -6,0
15° Vila Nova de Cerveira 17,7 15,2 38,1 38,6 265 -31 1,5 12,2 0,0 -10,1
16° Felgueiras 19,7 -12,3 | 16,8 10,5 -69 -216 -26,7 | -295 -23,8 -265
17° Santo Tirso 20,1 -0 0,2 -68 147 149  -69 | -10,4 0,4 -1N,2
18° Braganga -2,4 -10.1 5,8 2,0 -59 -228 -152 | -17.8 -N7 -16,7
19° Paredes 22,8 3,8 23,2 20,4 7,0 -2,3 -89 | -M4 -2, -14,3
20° Pacgos de Ferreira 16,7 -4,0 10,5 -1,2 -6,7 -4,6 -3,2 2,2 -4,8 -6,8

Fonte: INE, Estatisticas do Comércio Internacional

5. Turismo

Os indicadores de turismo do Norte continuaram a ser
positivos no 4° trimestre de 2023, apresentando taxas
de crescimento superiores as nacionais, um
diferencial que tem vindo a observar-se ao longo de
2023.

O ndmero de hdspedes nos estabelecimentos de
alojamento turisticos do Norte foi de 1,6 milhdes no 4°
trimestre de 2023, um aumento de 10,8% face ao
periodo homdlogo do ano transato. Em Portugal, este
indicador cresceu 9,5% durante o mesmo periodo.

Exibindo, igualmente, um crescimento superior ao do
Pais, o nimero de dormidas nos estabelecimentos
turisticos do Norte situou-se em 2,9 milhdes no 4°
trimestre de 2023, mais 10,9% do que no mesmo
periodo do ano transato e que compara com um
aumento de 8,3% em Portugal.

Os mercados emissores de turistas registaram
ritmos de crescimento bastante diferentes. Em
destaque, as dormidas em estabelecimentos

turisticos do Norte por parte de ndo residentes
cresceram, em termos homdlogos, 15,1% no 4°
trimestre de 2023, um valor bastante superior ao
aumento observado nas dormidas de residentes
(5,1%). Consequentemente, a proporcdo de dormidas
de ndo residentes no total aumentou para 59,8%, mais
2,2 p.p. do que no mesmo periodo do ano transato. Ndo
obstante o esforco de internacionalizacdo do turismo
do Norte, esta proporcdo ainda se encontra abaixo da
observada a nivel nacional (70,2%).

Os indicadores de faturacao nos estabelecimentos
turisticos do Norte continuaram a registar taxas de
crescimento superiores a um digito. No 4° trimestre
de 2023, os proveitos de aposento atingiram 157,6
milhGes de euros, um acréscimo de 20,4% face ao
periodo homdlogo do ano transato, enquanto os
proveitos totais situaram-se em 207,2 milhdes de
euros (18,6%). Ao mesmo tempo, o proveito de
aposento por quarto aumentou para 44,7€ no 4°
trimestre de 2023, mais 5€ do que no trimestre
homadlogo de 2022.

27



Relatério Trimestral p—" .
‘ 4° Trimestre 2023

NORTE :
CONJUNTURA CCDRIN
28
Figura 49 - Numero de dormidas e de héspedes nos Figura 50 - Dormidas de hospedes residentes e de
estabelecimentos turisticos do Norte nao residentes no Norte (variagcdo homaloga, %)

(variagdo homéloga, %)

- 70% --Dormidas de Residentes -e-Dormidas de Ndo Residentes [ :Zg;‘:
F 110%
F 100%
F 90%
- 80%
F 70%
F 60%
F 50%
F 40%
- 30%

--Dormidas -e-Hdspedes
F 60%

- 50%
- 40%
- 30%

- 20%

10,9 % I 20%
108 %[ 10% L 10%
. 0%
T T T 0% ~ ~ ™ ™ ) )
N N ) <) ] ] & & [ & [ £
e F E & F B S T T
el ~ - ~N (3] ~r
Figura 51 - Proveitos totais e de aposento do Norte Figura 52 - Taxa liquida de ocupacdo cama e proveitos
(variagdo homologa, %) de aposento por quarto, no Norte
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Quadro 22 - Indicadores de turismo
Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23 | Out.23 Nov.23 Dez.23
Portugal
Hdspedes (milhares) 26520 30042| 5996 5159 8434 9881 6567 | 2873 1901 1794
Dormidas (milhares) 69695 77155 | 14770 12566 21423 27171 15994 | 7375 4582 4037
Dormidas de residentes (milhares) 22889 23378 | 4584 4007 5978 8630 4763 | 1841 1355 1567
Dormidas de ndo residentes (milhares) 46806 53777 | 10186 8559 15445 18541 11232 | 5535 3227 2469
Proporcgdo de dormidas de ndo residentes (%)| 67,2 69,7 69,0 68,1 72,1 68,2 70,2 75,0 70,4 61,2
Norte
Hdospedes (milhares) 6046 6957 1416 1181 1932 2276 1568 666 441 461
Dormidas (milhares) 11557 13281 | 2606 2160 3 651 4581 2889 | 1260 808 821
Dormidas de residentes (milhares) 4775 5056 | 1106 928 1287 1680 1162 422 330 41
Dormidas de ndo residentes (milhares) 6782 8225 | 1500 1233 2364 2902 1726 838 478 410
Proporgdo de dormidas de nao residentes (%)| 58,7 61,9 57,6 571 64,8 63,3 59.8 66,5 59,2 50,0
Proveitos totais (M€) 769,2 955,6 | 174,8 1291 274,8 3444 2072 99,1 53,8 54,3
Proveitos de aposento (M€) 598,2 7511 | 130,8 960 2193 2783 1576 | 78,6 40,1 39,0
Proveitos de aposento por quarto (€) 46,1 53,9 39,7 30,1 62,6 74,8 44,7 64,7 35,5 32,9
Taxa liquida de ocupacdo-cama (%) 41,4 44,0 36,7 31,4 48,2 56,6 37,8 477 33,1 32,0

Fonte: INE, Inquérito 8 Permanéncia de Hospedes na Hotelaria e Outros Alojamentos
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Quadro 23 - Indicadores de turismo | variagdo homoéloga (%)

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23  2°T23  3°T23  4°T23 | Out.23 Nov.23 Dez.23

Portugal

Hospedes 83,4 13,3 27,7 40,8 1.8 6,1 9,5 8,9 9,2 10,9
Dormidas 86,7 10,7 27,4 40,7 8,9 3.2 8,3 8,6 7,8 8,3
Dormidas de residentes 22,6 21 8,0 22,3 -0,3 -4,4 3,9 0,3 2,7 9,6
Dormidas de ndo residentes 150,8 14,9 38,7 51,5 12,9 7,3 10,3 N7 10,1 7,5
Norte

Hospedes 80,5 15,1 26,6 36,2 15,2 9.1 10,8 10,7 9,7 12,0
Dormidas 88,2 14,9 29,2 40,6 14,6 8,4 10,9 1.8 9,3 11,0
Dormidas de residentes 33,9 5,9 9,9 17,3 3.3 2,9 51 -0,6 4,8 1,9
Dormidas de ndo residentes 163,2 21,3 48,4 65,2 21,8 11,8 15,1 19,3 12,6 10,2
Proveitos totais 120,4 24,2 49,5 54,5 28,2 16,2 18,6 22,4 18,4 12,4
Proveitos de aposento 126,9 25,6 50,8 55,5 30,9 16,9 20,4 23,8 17,2 17,3

Fonte: INE, Inquérito 8 Permanéncia de Hospedes na Hotelaria e Outros Alojamentos

6. Construcao
Figura 53 - Edificios licenciados

Os indicadores referentes ao licenciamento do setor (variacio homéloga, %)

da construcdo mantiveram uma trajetoria de reducdo o
no 4° trimestre de 2023, desagravando, no entanto, a I ]5;
tendéncia negativa do trimestre precedente. 0w

- Norte ~Portugal

0O numero de edificios licenciados na Regido foi de - 5%
2 040 no 4° trimestre de 2023, menos 3,7% face ao 0%
periodo homdlogo do ano transato. Em Portugal, a [ 5%
evolucdo foi mais desfavoravel com uma queda de -1o%

p -15%
5,0% durante o mesmo periodo. 20%

A diminuicdo no nimero de edificios foi transversal as L _25%
diferentes tipologias de obras. O licenciamento de
edificios para construc@es novas no Norte observou
uma reducdo, em termos homologos, de 3,7% no 4°
trimestre de 2023, que compara com uma descida de
3,6% no licenciamento de outras obras 18%
(maioritariamente reabilitacdo). -*-Norte -*-Portugal 16

4°T21
1°T22
2°T22
3°T22
4°T22
1°T23
2°T23
3°T23
4°T23

Figura 54 - Avaliagdo bancaria a habitagio
(variagdo homéloga, %)

14%
12%
10%

Ao mesmo tempo, o nimero de edificios licenciados
para habitacdo registou uma diminuicdo homéloga de

2,7% no 4° trimestre de 2023, tendo sido uma redugao sed 8%

bastante inferior a observada no trimestre b e%

precedente (-16,7%). Exibindo, igualmente, uma B A

trajetéria de desagravamento, o nimero de edificios - 2%

licenciados para atividades econdmicas teve uma — 7 ———————+ 0%
« . . . S F S F Yy YT YL a
reducao, em termos homologos de 6,8% no 4 S S W SO S S SO S S o S
~ - ~N o ~ - o~ Lyl ~

trimestre de 2023 (-14,6% no trimestre anterior).
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0 valor mediano da avaliacdo bancaria das habitacGes
continuou a aumentar no 4° trimestre de 2023, mas a
um ritmo mais moderado do que o observado no
trimestre precedente. No Norte, o valor mediano da
avaliacdo bancéria realizada no ambito de pedidos de
crédito para aquisicdo de habitacdo foi de 1 304€ por
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metro quadrado, tendo aumentado 81€ face ao
trimestre homdlogo do ano passado (6,6%). Por sua
vez, em Portugal, o valor mediano de avaliacao
bancéria foi de 1536€ por metro quadrado, o que
traduziu um aumento de 87€ em relacdo ao 4°
trimestre do ano anterior (6,0%).

Quadro 24 - Indicadores de construgdo e de avaliagdo bancaria a habitagdo

Ano Trimestre Més
2022 2023 |4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23|0ut.23 Nov.23 Dez.23

Portugal
Edificios licenciados (total de obras) vh(%) -44 -81)| -43 -93 -88 -90 -50| -58 -23 -74
Avaliacdo bancéria de habitacdo

Valor médio do m? (euros) 1390 1517 | 1449 1483 1510 1538 1536|1536 1530 1536

Valor médio do m?vh(%) 140 91 13,9 129 94 8,5 6,0 8,2 5,6 53
Norte
Edificios licenciados (total de obras) vh(%) -24 -103| -1,9 -122 -85 -162 -3,7| -20 =11 -8,7

ConstrucGes novas vh(%) 09 -105| -08 -123 -95 -157 -3,7| -5,0 6,1 -12,9

Outras obras (maioritariamente reabilitacdo) vh(%) -n7 -97| -517 -7 -50 -181 -36| 87 -194 67
Avaliacdo bancéria de habitacdo

Valor médio do m? (euros) 1182 1279 [ 1223 1247 1271 1295 1304|1300 1304 1313

Valor médio do m?vh(%) 122 83 | 1,7 108 82 7,6 6,6 8,3 6,6 6,7
Edificios licenciados para habitacdo vh(%) -0,3 -10,4| -1.3 -11,3 -101 -16,7 -27 | -2.6 2,7 -9.0
Edificios licenciados para atividades econdmicas vh(%) -8,7 -10,2| -3,7 -15,2 -3,2 -146 -68 0,0 -12,0 -7,6

Fonte: INE, Inquérito aos projetos de obras de edificagdo e de demolicdo de edificio

7. Pregos no consumidor

O crescimento dos precos no consumidor manteve
uma trajetdria de desaceleracdo no 4° trimestre de
2023, com as taxas de inflacdo do Norte e de Portugal
a apresentarem valores inferiores aos registados no
trimestre precedente. A variacdo homdloga do Indice
de Precos no Consumidor foi de 1,9% na Regido, um
valor que compara com 3,5% no trimestre anterior. A
nivel nacional, observou-se uma taxa de inflacdo de
1,7% (3,5% no trimestre transato).

O preco dos produtos energéticos registou a maior
reducao (-11,4%) no 4° trimestre de 2023 face ao
periodo homdlogo do ano anterior, um importante
contributo para a desaceleracdo da inflagao do Norte.
Numa dindmica oposta, o prego dos produtos
alimentares ndo transformados aumentou 2,8%
durante o mesmo periodo, em abrandamento face ao
crescimento de 6,1% observado no trimestre
precedente.

Por classes de despesa, no 4° trimestre de 2023,
apenas se observou uma diminuicdo homdloga dos
precos na classe referente a habitagdo, agua,

eletricidade, gas e outros combustiveis (-6,4%). Em
sentido oposto, as classes de despesa que
verificaram os aumentos dos pregcos mais
significativos foram os restaurantes e hotéis (8,3%), a
saude (5,1%) e as comunicactes (4,7%). Os produtos
alimentares e bebidas alcodlicas sdo os que que mais
pesam no orcamento das familias e registaram um
crescimento de 3,1%, em termos homdlogos, no 4°
trimestre de 2023.

Figura 55 - indice de Precos no Consumidor

(variacdo homaloga, %)
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Quadro 25 - Precos no consumidor | variagdo homéloga (%)

Ano Trimestre Més

2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23|0ut.23Nov.23 Dez.23

Portugal
Inflagdo 78 43| 99 80 44 35 17 2,1 15 1,4
Produtos alimentares ndo transformados 122 95 183 193 105 64 3.1 4,0 3,5 2,0
Produtos energéticos 237 -9,0| 24,4 14 -157 -8,6 -N7( -121 -12,4 -10,5
Norte
Inflagdo 80 43 99 19 42 35 19 2,4 17 1,5
Produtos alimentares ndo transformados 129 9,6 190 20,0 10,9 61 28 3.4 3.1 1,9
Produtos energéticos 239 -97| 240 -01 -168 -94 -4 -9 -122 -10,2
Classes de despesa:
Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 137 10,3 20,3 21,2 M6 6,8 3.1 4,1 3.1 2,0
Bebidas alcodlicas e tabaco 277 4,4 3,6 4,3 55 4,5 3,2 3,7 2,3 35
Vestuéario e calcado 04 09 10 1,7 11 04 06 1.5 0,7 -04

Habitac&o, 4gua, eletricidade, gas e outros combustiveis| 13,7 -21| 18,9 60 -3,8 -32 -64| -63 -64 -64
Acessorios para o lar, equipamento doméstico e outros | 10,2 6,0/ 138 11,5 72 4,4 1,6 2,5 1.2 1,0

Saude -1,8 24| -36 -15 11 52 5.1 53 52 4,9
Transportes 10,5 -0,2| 82 14 -34 08 07 0,3 0,0 1.8
Comunicacgdes 15 3,6 1,0 2,4 3,7 3,5 4,7 4,0 4,6 5,5
Lazer, recreacdo e cultura 34 43 2,4 3,4 5,0 53 3,4 4,5 3,4 2,3
Educacao 20 31 27 28 30 30 39 3,9 3,9 3,9
Restaurantes e hotéis 10,7 9.1 1,2 9.8 10,3 8,2 8,3 9.5 7,9 7,6
Bens e servicos diversos 30 27 40 41 32 26 08 1,0 1,0 0,6

Fonte: INE, indice de precos no consumidor

8. Crédito trimestre de 2023, que compara com uma redugao de

. . 2,5% nos montantes inferiores a esse limiar.
O crescimento das taxas de juro em 2023, resultante ' ! I m!

da politica monetaria do BCE, esta a surtir efeito na
reducdo da liquidez dos agentes econdmicos. Neste
quadro mais restritivo, o stock de crédito concedido a

Figura 56 - Stock de Crédito a economia do Norte
(variacdo homologa, %)

- 16%

economia do Norte baixou, em termos homdlogos, Crédito 3 economia (familias + empresas) [,
) N ) ~-Crédito as familias 14%
2,5% no 4° trimestre de 2023, uma redugao mais Crédito 3s empresas L 12%
acentuada do que a do trimestre anterior (1,8%). - 10%
- 8%
Por agentes econdmicos, a subida das taxas de juro - 6%
d , . . . . . -— - 4%
a sinais de estar a ser mais impactante junto das ”
empresas do que nas familias. O stock de crédito as . . . : : . : — 2% oy,
sociedades nao financeiras do Norte diminuiu, em - -2%
termos homdlogos, 5,7% no 4° trimestre de 2023, uma I :j
evolucdo que compara com uma reducdo de 0,5% no L _8;,
crédito as familias. §F 8 &8 &8 & & & & ®
S T T " TR P

A evolucdo do novo crédito concedido as sociedades
ndo financeiras do Norte foi assimétrica em funcdo do
montante solicitado. Nos valores de crédito
superiores a 1 milhdo de euros (habitualmente
concedidos a empresas de maior dimensao)
observou-se uma reducdo homadloga de 14,8% no 4°

Da analise as diferentes modalidades do crédito as
familias, verifica-se que o stockde crédito a habitacdo
no Norte diminuiu 0,7% no 4° trimestre de 2023 face
ao mesmo periodo do ano transato, a segunda
reducdo consecutiva. J& o stock de crédito ao
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consumo e outros fins registou um crescimento de relacdo ao trimestre precedente. O racio de crédito
0,3% durante o mesmo periodo. vencido das empresas aumentou ligeiramente de 2,1%
para 2,2% entre 0 3° e 4° trimestres de 2023, enquanto
o racio de crédito vencido das familias diminuiu de
0,8% para 0,7% durante o mesmo periodo.

Em relagdo aos indicadores de incumprimento
bancario no Norte, no 4° trimestre de 2023, os valores
em andlise continuaram a manter-se estaveis em

Quadro 26 - Crédito | (variacoes homologas %, exceto quando referido de outra forma)

Ano Trimestre Més
2022 2023 | 4°T22 1°T23 2°T23 3°T23 4°T23|0ut.23Nov.23Dez.23

Portugal
Crédito a economia (divida acumulada) 28 -10| 20 07 -09 -17 -20| -22 =-22 -16
Crédito as empresas (divida acumulada) 08 -31]|-04 -17 -34 -38 -37|-44 -43 -24
Crédito as familias (divida acumulada) 40 03 | 35 2,1 07 -04 -101]-09 -09 -11
Réacio de crédito as empresas vencido (%) 2,2 2,1 2,2 2.1 2,1 2.1 2.1 22 22 2,0
Récio de crédito as familias vencido (%) 1,2 0,9 1,0 1,0 1,0 0,9 08 | 08 08 08
Norte
Crédito a economia (divida acumulada) 38 -09]| 3,0 13 -05 -18 =-25 | -25 -24 -25
Crédito as empresas (divida acumulada) 24 -37| 07 11 -32 -46 -57| -59 -57 -56
Crédito as familias (divida acumulada) 48 08 | 44 28 1,1 -001 -051|-04 -05 -06

Crédito a habitag&o (divida acumulada) 40 08 | 4,4 2,9 1,3 -01 -071 -06 -07 -10

Crédito ao consumo e outros fins (divida acumulada)| 75 08 | 43 22 07 -01 03 | 00 03 05
Novos empréstimos as empresas, dos quais: 81 -711| 85 -49 17,7 41  -14 174 N5 -286

Montante até 1 milhdo de euros 36 -Mé6| 39 -195 -203 -23 -25| 96 63 -16,0

Montante superior a 1 milhdo de euros 17,8 17 16,5 30,7 -122 156 -14,8 | 347 231 -42,5
Réacio de crédito as empresas vencido (%) 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2.1 2,2 22 22 2.1
Récio de crédito as familias vencido (%) 09 08| 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8 08 0,7
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