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= Num contexto caracterizado, ao nivel nacional, pelo abrandamento do crescimento
econdmico e pela quebra do investimento, a Regido do Norte assistiu, no 1° trimestre de
2016, a uma estagnacao do emprego (variacao homoéloga de apenas 0,1%). Apesar disso, a
taxa de desemprego diminuiu, refletindo sobretudo a descida da taxa de atividade.

= A generalidade dos indicadores disponiveis relacionados com o consumo privado
apresentou uma evolucdo positiva, na Regido do Norte, no 1° trimestre de 2016. O crédito
ao consumo exibiu, tal como no trimestre anterior, uma ligeira variacao positiva (+0,4%),
apesar do agravamento do rdcio de crédito vencido. Destaca-se a aceleracao da importacao
de bens de consumo duradouros sem, no entanto, evitar um abrandamento do crescimento
do total da importacao de bens de consumo.

= Os indicadores relacionados com o investimento em construcdo e com o crédito a
habitacdo apresentaram uma tendéncia negativa, durante o 1° trimestre de 2016, na
Regido do Norte. Ao contrario, observou-se uma tendéncia positiva na importacao de bens
de capital (maquinas e outros, excepto material de transporte). Também a importagdo de
automoveis manteve tendéncia positiva.

= A atividade industrial mostrou sinais de algum abrandamento na Regido do Norte. A
exportacdo de bens por parte de empresas desta regido conheceu, no 1° trimestre de 2016,
um crescimento mais moderado (variagdao homéloga nominal de 4,4%, contra 7,4% no
trimestre anterior) mas manteve tendéncia positiva, ao contrario do total das exportages
portuguesas de mercadorias, que diminuiu (-1,7% em termos nominais).

= 0 movimento nos estabelecimentos hoteleiros da Regido do Norte alcangou, no 1°
trimestre de 2016, niveis de crescimento homélogo e taxas de ocupagdo (corrigidas da
sazonalidade) nunca antes registadas, com o nimero de dormidas a crescer 22,4%.

= 0 credito a economia (familias + empresas) continuou em queda (-3,0%, em termos
homologos), com o crédito as empresas a apresentar uma reducao mais intensa (-4,7%).

= No capitulo NORTE ESTRUTURA analisamos o comércio internacional da Regido do Norte.

2016 2015 2015

INDIDADORES Regido do Norte 19T 49Tri 1°Tri

Emprego vh(%) (variagdo homéloga %) 01 09 11
Taxa de desemprego (%) 13,3 135 14,2
Levantamentos nacionais em caixas MB vh(%) 2,4 15 17
Bens de consumo duradouro importados vh(%) 57 26 252

Maquinas (exc. mat. transporte) importadas vh(%) 1,6 -4,6 12,6
Construcdo: edificios (obras) licenciados vh(%) -10,3 -0,1 4,6

Exportacdes de bens vh(%) 44 74 53
Inputs industriais nao aliment. importados vh(%) 3,0 6,3 4,4
Turismo: dormidas vh(%) 22,4 121 16,
Precos no consumidor vh(%) 06 07 01
Crédito as empresas e as familias vh(%) -3,0 -28 -373

Racio de crédito as empresas vencido (%) 13,9 139 13,6

1° Trimestre 2016
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Enquadramento Nacional

No 1° trimestre de 2016 o Produto Interno Bruto (PIB)
portugués registou, face ao trimestre homologo do ano
passado, um volume (em
desaceleracao face a variacao de 1,3% apurada no trimestre
anterior). Este abrandamento do crescimento do PIB foi
motivado pela evolucdo da procura interna, nomeadamente
pela quebra do investimento.

crescimento de 0,9% em

A procura interna cresceu 2,0% em volume em termos
homaologos, resultado que compara com 2,4% no trimestre
anterior. O investimento inverteu a sua tendéncia, tendo
observado uma diminuicao de 0,6% em volume em termos
homologos, que contrasta com o crescimento de 4,4% no
trimestre precedente. Esta quebra do investimento veio pér
fim a um ciclo de dez trimestres consecutivos com variagoes
homologas positivas. A diminuicdo do investimento reflete a
quebra na Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), a qual, por
sua vez, e explicada, em grande medida, pelo comportamento
da FBCF em construcdo, que passou de um crescimento real
de 4,4% homologos no 4° trimestre de 2015 para uma
variacdo negativa de -3,9% no 1° trimestre de 2016.

O consumo privado, pelo contrdrio, acelerou no trimestre
inicial de 2016, tendo crescido 2,9% em volume em termos
homologos (ficando seis décimas de ponto percentual acima
do resultado do trimestre precedente). Esta aceleracdo deveu-
se sobretudo a despesa com bens duradouros, cuja variagao
homologa atingiu 12,8% em volume (compara com 7,5% no
trimestre anterior), refletindo em larga medida a evolugao da
componente automével. O consumo publico manteve o ritmo
de crescimento homologo que ja observara no trimestre
anterior (0,9% em volume).

0 crescimento das exportagdes de bens e servicos desacelerou
no 1° trimestre de 2016, alcancando uma variagdo homologa

1° Trimestre 2016

de 2,2% em volume (abaixo do registo de 2,8% no trimestre
anterior). Do lado das importagdes, ocorreu uma desaceleracao
semelhante, passando de uma varia¢do homaéloga de 5,3% em
volume no 4° trimestre de 2015 para 4,6% no 1° trimestre de
2016. Assim, o contributo da procura externa liquida para a
variacdo homologa do PIB manteve-se negativo e inalterado
entre o trimestre final de 2015 e o inicial de 2016.

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) sofreu também um
abrandamento do seu crescimento, passando de uma variagao
homologa de 1,3% para apenas 0,5% em volume.

A taxa de desemprego cifrou-se, a nivel nacional, em 12,4%
no 1° trimestre de 2016, superando o registo do trimestre
precedente (12,2%), mas ficando ainda abaixo do valor do
trimestre homologo de 2015 (13,7%).

A inflacao observada no consumo fixou-se, a nivel nacional,
em 0,5%, em termos homdlogos, na média do 1° trimestre de
2016 (valor ligeiramente inferior ao registo de 0,6% apurado
no trimestre anterior).

Portugal: Produto Interno Bruto e Procura Interna
(variagcdes homologas em volume)
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ENQUADRAMENTO NACIONAL

Trimestres
2014 2015 [1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16

Contas Nacionais: PIB vh em volume (%)
Procura Interna
Consumo Final
Formacao Bruta de Capital (Investimento)
Formacdo Bruta de Capital Fixo
Exportagdes (Bens e Servigos)
Importagoes (Bens e Servicos)
VAB

Taxa de Desemprego (%)

Inflagdo no consumo (%)

0.9 1,5 1.7 15 1.4 1.3 0.9
2,2 2,5 1.8 37 21 2,4 2,0
1.6 2,2 1.9 2,8 2,0 2,0 2,4
55 4,2 1.4 8,7 2,4 44  -06
2,8 4,1 8,6 52 2,0 10 -22
3.9 5,2 71 71 4,0 2,8 2,2
7,2 7,6 73 125 5,4 53 4,6
0,6 1.1 0,9 1.1 1.1 13 0,5
148 13,7 | 142 134 136 135 133
-0,6 0,7 0,1 1.2 1.0 0,7 0,6
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Mercado de Trabalho / ATIVIDADE e EMPREGO

A taxa de actividade alcangou novos minimos no 1° trimestre
de 2076, tanto a nivel nacional como na Regido do Norte.

O emprego estagnou na Regidao do Norte no 1° trimestre de
2016, registando uma variagdo homéloga de 0,1%
(equivalente a apenas mais cerca de mil individuos
empregados), depois de ter crescido 0,9% no trimestre anterior
e de ter também estagnado no 3° trimestre de 2015. A
variacdo em cadeia (entre trimestres consecutivos) foi
negativa no 1° trimestre de 2016 (-0,9%).

Ao nivel nacional também uma importante
desaceleracao do crescimento do emprego, com a variacao
homologa a passar de 1,6% para 0,8%. Nos ultimos quatro
trimestres, a Regido do Norte apresentou um desempenho

inferior a média nacional em matéria de criagdo de emprego.

ocorreu

Na Regido Norte, o crescimento da populagdao empregada dos
20 aos 64 anos cifrou-se em 0,3% em termos homélogos no
1° trimestre de 2016. A taxa de emprego, que representa a
populacao empregada dos 20 aos 64 anos em percentagem da
populagdo residente do mesmo grupo etario, voltou a
aumentar, fixando-se em 66,9% (contra 66,7% no trimestre
anterior e 66,0% ha um ano).

Os ramos de atividade que, no 1° trimestre de 2016, mais
impulsionaram o crescimento do emprego na Regido do Norte
em termos homologos foram as atividades de saude humana
e apoio social (com mais cerca de 16 mil empregados do que
um ano antes, para uma variacdo homologa de 13,8%) e o
comércio (mais 14 mil empregados, representando +5,7%). No
sentido contrario, destaca-se sobretudo o sector primario
(agricultura, producdo animal, caga, floresta e pesca), com
uma perda liquida de cerca de 17 mil empregados na
comparacao com o trimestre homalogo (-14,6%).

0 emprego por conta de outrem continuou a crescer na Regido

Norte, embora sofrendo um abrandamento (variacdo
Taxa de Emprego
(dos 20 aos 64 anos)
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homologa de 1,5% no 1° trimestre de 2016, contra 2,2% no
trimestre anterior). O crescimento homologo do numero de
empregados por conta de outrem com contrato com termo
(5,4%) continuou a superar o dos contratos sem termo (0,5%).
Note-se que o emprego por conta de outrem na Regido do
Norte apresenta variagdes homélogas positivas ha ja dez
trimestres consecutivos. Pelo contrario, o emprego por conta
propria leva ja treze trimestres seguidos com variagbes
negativas em termos homélogos, tendo diminuido 8,0% no 1°
trimestre de 2016 (-4,8% no trimestre anterior).

O numero de pessoas empregadas residentes na Regido do
Norte e com escolaridade ao nivel do ensino superior voltou,
no 1° trimestre de 2016, a observar uma variagdo homologa
positiva (+5,9%), depois de no trimestre anterior ter,
episodicamente, registado uma quebra (-2,8%). Também o
emprego de pessoas com habilitacgdo ao nivel do ensino
manteve em alta (+7,0%, em termos
individuos com

secundario  se
homologos), enquanto o
escolaridade igual ou interior ao ensino basico continuou em
queda (-5,0%).

emprego de
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Emprego na Regido do Norte, por ramo de atividade Emprego na Regido do Norte, por ramo de atividade
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1° Trimestre 2016

ATIVIDADE e EMPREGO

Anos Trimestres
2014 2015 |1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16

Portugal
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%)
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%)
Emprego (15 ou mais anos) vh(%)
Regiao Norte
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%)
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%)
Emprego (15 ou mais anos) vh(%)
por género: Homens vh(%)
Mulheres
Empregados por conta de outrem vh(%)
contrato sem termo
contrato com termo
Empregados por conta prépria vh(%)
Empregadores
Isolados

por ramo: Agricultura, producao animal, caca, floresta e pesca vh(%)

Inddstrias transformadoras
Construcao
Comeércio por grosso e a retalho,reparacao de veiculos
Transportes e armazenagem
Alojamento, restauracdo e similares
Actividades de consultoria, cientificas e técnicas
Atividades administrativas e dos servicos de apoio
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria
Educacdo
Saude humana e apoio social

por escolaridade completa: Até ao basico-3° ciclo vh(%)
Secundario e Pés-secundario
Superior

Emprego a tempo parcial (proporcao face ao total) (%)

588 586 | 585 586 586 586 581
676 691 | 679 695 695 696 693
1.6 1.1 1.1 1.5 0,2 1.6 08

589 585 | 584 586 586 585 580
653 665 | 660 66,7 665 66,7 669
1.2 0,7 1.1 0.8 0,0 0,9 0.1
1.0 0.1 09 -10 -04 1.0 0.1
1.4 1.4 1.4 2,8 0.4 08 0,0
4.8 3,6 5,6 4,7 2,1 2,2 1,5
52 1.9 51 29 10 0.9 05
43 12,0 93 148 149 9,1 5,4
98 -106 | -152 -130 -86 -48 -80
39 -108 | -28 -111 -175 -118 -158
-14,4 -105 | -198 -13,7 -48 -15 -45
=191 -142 | -226 90 -169 -68 -146
4,9 6,0 5.2 5.0 7,6 6.2 1.4
69 -06 | -28 58 07 -56 5,6
73 4,6 7.9 38 0.9 59 57
-1,0 59| 95 -49 00 -85 -133
-136  -1.9 3.9 1.0 -04 -17 -39
73 -103 | -74 -185 -115 -20 -0.2
233 63| -72 -228 -105 206 7,2
22,5 1,0 | 155 2,1 29 -86 -69
-08 -26| -19 -08 -52 -29 -14
2,1 8,0 1.9 92 100 110 138
60 -21 28 -22 -19 -15 50
13,6 7,0 5,4 7.8 44 10,6 7,0
11,7 1,7 8,1 1.8 03 -28 59
126 123 | 126 124 121 121 116

por conta de outrem a tempo parcial (face ao total por conta de outrem) 79 8,4 8,7 8,5 8,2 8,3 8,5

Mercado de Trabalho / DESEMPREGO

No 1° trimestre de 2016 a taxa de desemprego desceu na
Regidao do Norte ao mesmo tempo que se agravou ao nivel
nacional, pelo que a diferenca entre os niveis regional e
nacional de desemprego se reduziu. Na Regido Norte a taxa de
desemprego cifrou-se em 13,3%, valor que compara com
13,5% no trimestre precedente e com 14,2% no periodo
homologo do ano passado. No plano nacional, a taxa de
desemprego no 1° trimestre de 2016 foi de 12,4% (contra
12,2% no trimestre anterior e 13,7% ha um ano).

Na Regido Norte, a descida da taxa de desemprego é
inteiramente explicada pela queda do desemprego feminino,

de 13,9% no trimestre anterior para 13,5% no trimestre inicial
de 2016. J4 entre os homens, o nivel de desemprego mantém-
se estavel: nos ultimos quatro trimestres oscilou apenas entre
13,0% e 13,1%. O desemprego jovern (menos de 25 anos)
reduziu-se para 30,0%, 33,6%
observados no trimestre anterior e muito préximo do
registado no 3° trimestre de 2015. A taxa de desemprego
apenas se agravou entre os trabalhadores com escolaridade
igual ou inferior ao ensino basico.

um valor inferior aos

A populacao desempregada residente na Regido do Norte,
estimada pelo INE, totalizava, no 1° trimestre de 2016, cerca
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de 239 mil individuos, o que significa aproximadamente
menos 18 mil pessoas (ou -7,1%) do que no trimestre
homologo de 2015. Para esta descida contribuiram sobretudo
os ndmeros de mulheres desempregadas (variacdo homéloga
de -12,0%) e de desempregados oriundos do setor dos servicos
(-9,4%).

Por seu turno, o desemprego registado (média trimestral dos
valores em fim de més do nimero de desempregados inscritos
nos Centros de Emprego do IEFP da Regidao do Norte), atingiu
no 1° trimestre de 2016 um valor médio proximo de 236 mil
individuos (cerca de -16 mil, ou -6,4%, do que no trimestre
homologo do ano passado).

Na media do 1° trimestre de 2016, os municipios que mais
contribuiram para a variagdo homéloga negativa do
desemprego registado na Regido do Norte foram Vila Nova de
Famalicako e a Maia, cerca de 1150
desempregados a menos do que no periodo homélogo do ano

ambos com

anterior (e com variagdes homologas de -14,8% e -11,3%,
respetivamente).

Em seguida, destacam-se trés municipios
Matosinhos e Gondomar) nos quais a descida do desemprego

(Guimaraes,
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1° Trimestre 2016

registado se cifrou, de forma aproximada, entre -970 e -870
inscritos. Em quatro outros municipios (Marco de Canaveses,
Vila Nova de Gaia, Vila do Conde e Braga), a descida do
desemprego registado cifrou-se aproximadamente entre -770
e -700 inscritos).

Por ultimo, merecem destaque os municipios de Santa Maria
da Feira, Paredes e Barcelos, nos quais a descida do
desemprego registado se situou entre -615 e -540
desempregados inscritos, aproximadamente.

Num computo global, na média do 1° trimestre de 2016, o
valor do desemprego registado diminuiu, em termos
homologos, em 69 dos 86 municipios que compdem a Regido
do Norte, sendo que em 23 desses municipios foram mesmo
observados recuos mais acentuados do que -10%. As quebras
mais acentuadas, em termos relativos, ocorreram em Paredes
de Coura (variagao homologa de -24,4%) e Freixo de Espada a
Cinta (-23,1%). No p6lo oposto, Vimioso voltou a ser, tal como

nos trimestres anteriores, o municipio com o maior aumento

relativo do desemprego registado (+18,1% em termos
homologos), seguido de Arouca (+16,8%).
Taxa de Desemprego de Jovens (15-24 anas)
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Desemprego de Longa Duragao Pop. Desempregada (INE) por ramo de atividade anterior ou a
em % do total da Populagio Desempregada (INE) procura do 1° emprego, na Regido do Norte (variagao homologa)
80 % 64 %
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Anos Trimestres
DESEMPREGO
2074 2015 [1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16
Portugal
Taxa de Desemprego (%) 139 124 | 137 11,9 119 122 124
Regido Norte
Taxa de Desemprego (%) 148 13,7 | 142 134 136 135 133
Homens 13,7 131 | 133 131 1371 130 131
Mulheres 16,1 14,3 151 13,8 14,2 13,9 13,5
Jovens (15-24 anos) 357 328 | 345 324 308 336 300
Até ao 3° ciclo do EB 151 136 | 141 13,7 136 129 135
Secundario e pds-secunddrio 172 156 | 163 159 146 155 141
Superior 1.4 16 | 117 95 126 124 117
Populacdo desempregada (INE) (milhares) 272,2  249,2 | 257,4 2450 249,0 2453 2391
Populacao desempregada (INE) vh(%) -148 -84 [ -114 -115 55 47  -11
Homens -182  -45 | -134  -54 27 -03 -20
Mulheres 11,3 =121 94 -169 -125 -90 -12,0
A procura do 1° emprego 47 90| -63 -241 -186 162 -4,4
Por ramo da Gltima actividade: Inddstria, construcao, energia e agua -256 -143 | -112 -195 87 -174 57
Servigos =135 -46 | 121 -08 -08 -35 -94
Proporcao de Desemprego de Longa Duracao (INE): ha 1 ano ou mais (%) 699 668 | 671 658 67,6 664 605
ha mais de 2 anos 481 488 | 455 492 511 497 417
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) (milhares) 271,8 2374 | 2519 2342 2331 2306 2357
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) vh(%) -83 -126 | -143 -141 -122 -96 -64
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Contributos concelhios para a variagao homéloga
do Desemprego Registado (IEFP) na Regido do Norte
1° trimestre de 2016
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Variagdao homoéloga do Desemprego Registado (IEFP)
Municipios com DESCIDA do desemprego com maior impacto na
v.h. do total da Regido Norte no 1° trimestre de 2016
(continua)
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Variagdao homoéloga do Desemprego Registado (IEFP)
Municipios com DESCIDA do desemprego com maior impacto na
v.h. do total da Regido Norte no 1° trimestre de 2016
(continuacao)
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1° Trimestre 2016

Desemprego Registado (IEFP)
Variagao homaloga no 1° trimestre de 2016
variacdo da media trimestral face ao trimestre homologo do ano anterior

B Venos de -20% 5%a0% [N 10%:20%
Il 20%a-10% 0% a5%
0% a-5% 5% a 10%

Variagdao homoéloga do Desemprego Registado (IEFP)
Municipios com DESCIDA do desemprego com maior impacto na
v.h. do total da Regido Norte no 1° trimestre de 2016
(continuacao)
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Variagdao homoéloga do Desemprego Registado (IEFP)
Municipios com DESCIDA do desemprego com maior impacto na
v.h. do total da Regido Norte no 1° trimestre de 2016
(continuacao)
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Mercado de Trabalho / cusTo DA MAO-DE-OBRA

Apbs trés trimestres consecutivos com perdas do seu valor
real, o salario médio mensal liquido dos trabalhadores por
conta de outrem da Regido do Norte (764€) voltou, no 1°
trimestre de 2016, a registar um ganho em termos reais
(+0,5%), ja que a sua variacdo homoéloga nominal (1,2%)
excedeu a inflagao (0,6% na média do trimestre).

Ao nivel nacional, o saldrio médio mensal liquido (833€)
registou também um ganho real de 0,5%.

No 1° trimestre de 2016, o indice de custo de trabalho (custo
médio total por hora trabalhada, aferido para o total da
economia, excepto Administragdo Pdblica; série corrigida pelo
numero de dias Uteis) aumentou, em termos homaélogos, 0,6%
na Regidao Norte (resultado que compara com uma subida de
2,5% no trimestre anterior). Ao nivel nacional, pelo contrario,
o mesmo indicador diminuiu (-1,1%), em contraste com a
subida observada no trimestre anterior (+2,2%).

indice de Custo do Trabalho - Corrigido pelos dias dteis (Total,
excluindo Administracao Publica) (variagdo homéloga)
8%

N
A e I
We ool
W -12%

-=Portugal (Total)

1° Trimestre 2016

No caso da Regido do Norte, o aumento de 0,6% no indice de
custo do trabalho reflete o efeito conjugado de um aumento
de 2,6% no custo médio por trabalhador e de um aumento de
2,0% no ndmero de horas efetivamente trabalhadas, por
trabalhador.

Salario médio dos trabalhadores por conta de outrem

(variagdo homologa em termos reais)
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—~Total Norte (excluindo Administragao Publica)

—Portugal (excl. Administ. Piblica) —Custo médio por trabalhador -12%
~~Norte (excl. Administ. Pablica) 6% Horas efetivamente trabalhadas por trabalhador 6%
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CUSTO DA MAO-DE-OBRA Anos Trimestres
o 2014 2015 |1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16
Portugal
Salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (€) 813 828 824 825 829 834 833
variacdo homoéloga nominal vh(%) 0,6 1,9 2,7 1,6 1,3 2,0 11
variacdo homologa real vh(%) 0,9 1,4 2,8 0,9 0,6 1,4 0,5
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias (teis) vh(%)
Total -3,4 1,8 4,6 20 10 2.2 0,5
Total, excluindo Administragdo Pablica -1,0 2,7 43 2,2 23 22 11
Regido Norte
Saldrio médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (€) 753 755 755 756 752 758 764
variacdo homologa nominal vh(%) 0,6 0,3 1,5 00 -04 0,3 1,2
variacdo homologa real vh(%) 1,2 -04 1.4 12 -14  -04 0,5
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias (teis) vh(%)
Total, excluindo Administragdo Pablica 0,2 41 4,9 5,2 39 2,5 0,6
Custo médio por trabalhador 1,5 35 32 4.8 36 2,5 2,6
Horas efectivamente trabalhadas, por trabalhador 12 06| -18 -04 -02 0,0 2,0
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Consumo Privado

A generalidade dos indicadores disponiveis relacionados com o
consumo privado apresenta uma evolugdo positiva, na Regido
do Norte, no 1° trimestre de 2016.

O credito ao consumo (credito as familias, incluindo
empresarios em nome individual, com excepcao do credito a
habitacdo) registou, em termos homélogos, uma ligeira
variacdo positiva pelo segundo trimestre consecutivo. Na
Regido Norte, no final do 1° trimestre de 2016, a divida das
familias ao sistema bancario e financeiro residente relativa a
este tipo de crédito ascendia a 6.971 milhdes de euros (M€) e
apresentava uma variacao homologa de 0,4% (contra 0,5% no
trimestre anterior). Note-se que este indicador apresenta um
comportamento fortemente ciclico, com variages homologas
negativas desde meados de 2010, cada vez mais acentuadas
até meados de 2012 e com forte recuperacdo desde entao,
culminando nos ligeiros ganhos dos dois trimestres mais
recentes. Ao nivel nacional a trajetéria tem sido semelhante,

mas mantém-se uma tendéncia negativa.
Os indicadores de incumprimento das familias no crédito ao

consumo, porém, agravaram-se no 1° trimestre de 2016 na

Crédito ao consumo e outros fins (excluindo habitagao)
(variacdo homologa)

~-Regido Norte —Portugal
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Levantamentos nacionais em caixas Multibanco
(variacdo homologa)
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1° Trimestre 2016

Regido Norte, anulando parte da evolugdo positiva que tinham
conseguido no trimestre anterior. O rdcio de crédito ao
consumo vencido situa-se agora em 13,4% do total, enquanto
a proporcao dos devedores com credito ao consumo que se
encontra em situacdo de incumprimento e de 14,7%.

As importagdes de bens de consumo por empresas da Regido
Norte apresentam igualmente uma tendéncia positiva, com
destaque para as importacdes de bens de consumo duradouro
(variagao homologa de 5,7%, em aceleragdo face ao registo de
2,6% do trimestre anterior, embora abaixo das variagdes
observadas nos trés primeiros trimestres de 2015).

0 valor dos levantamentos nacionais em caixas Multibanco
(levantamentos com cartdes emitidos em Portugal) observou
um crescimento de 2,4%, em termos homoblogos, no 1°
trimestre de 2016, tanto na Regidao Norte como ao nivel
nacional. As compras em terminais de pagamento automatico
(todos os cartdes) aumentaram 8,9% na Regidao Norte e 7,9%
ao nivel nacional.

Crédito ao consumo vencido na Regido Norte
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Importacées de bens de consumo
(variacdo homologa)

-o~Alimentos e bebidas (destinados principalmente a particulares)

1° Trimestre 2016

Importacdes de Outros bens de consumao (excepto alimentos e
bebidas, combustiveis e material de transporte) (variagao homaloga)

—~Bens de consumo duradouros —Bens de consumo semi-duradouros

Bens de consumo nao duradouros

fOutros bens de consumo (excepto combustiveis e material de transporte) 2% 50%
18 % i 40 %
2% 30 %
6% | /\\ \ 20:4,
Y c:\i ;0%4
g J 6% -10 %
\/ -12% -20 %
-18 % -30 %
Anos Trimestres Meses
CONSUMO PRIVADO 2014 2015]1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16|Jan.16 Fev.16 Mar.16
Portugal
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) -44 -07( -35 -28 -20 -07 -12 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 05 10 0,6 1,0 1,0 1.4 2,4 1,3 41 2,0
Compras em terminais de pagamento automatico vh(%) 60 84 9,2 8,8 83 7.4 79 44 10,4 9,1
Regido Norte
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) -39 05| -29 -6 -05 0,5 0,4 X X X
Récio de crédito ao consumo vencido (%) 138 129 141 139 139 129 134 X X X
Proporcao de devedores com crédito ao consumo vencido (%) | 15,2 14,1 155 155 151 1471 147 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 12 15 1,7 1.4 1,5 15 2,4 0,9 3,6 2,8
Compras em terminais de pagamento automatico vh(%) 66 88 9,4 8,9 8.8 8,0 89 6,4 105 10,0
Importagdes de bens de consumo vh(%)
Alimentos e bebidas, destinados principalmente a particulares| -9,1 3,4 | -55 7,7 01 129 0,5 04 -48 51
Outros bens de consumo (exc. combustiveis e material de transporte)| 7,8 9,3 | 11,8 9,2 9,5 6,6 29 6,0 75 44
Duradouros 78 122 252 121 130 2,6 571 257 6,4 -102
Semi-duradouros 105 82 8,2 8,1 8,4 8,0 34 37 17 -48
N&o duradouros 01 10,2 | 14,4 98 102 63 -10| -05 -45 2,1

Investimento

Os indicadores disponiveis relacionados com o investimento
apresentam comportamentos distintos na Regidao do Norte,
com tendéncia negativa nos indicadores relacionados com o
investimento em construgdo e com o credito a habitacdo e
com tendéncia positiva na importacdo de bens de capital.

No 1° trimestre de 2016, o valor das importacdes de
“maquinas, outros bens de capital (excepto material de
transporte) e seus acessorios” por empresas da Regidao Norte
apresentou uma variagdo homologa de 12,0%, em clara
aceleracdo face ao registo do trimestre anterior (4,0%). Esta
aceleracao foi impulsionada sobretudo pela importacao de
pecas e acessorios, cuja variacao homologa atingiu 25,9%.
Mas também na importacdao de maquinas e outros bens de

capital (excepto material de transporte) se observou uma
variacdo homéloga positiva (+1,6%), neste caso em contraste
com a tendéncia negativa observada nos dois trimestres
anteriores.

No crédito a habitagdo, assiste-se a um comportamento
defensivo por parte dos bancos. Os valores médios por m? de
praticados na avaliagdo bancaria de habitacdo continuam a
aumentar (variacdo homoéloga de 4,8% no 1° trimestre de
2016, na Regidao do Norte), ao mesmo tempo que se reduz o
crédito. Na Regido Norte, no final do 1° trimestre de 2016, a
divida das familias ao sistema bancdrio e financeiro residente
relativa a crédito a habitacao ascendia a cerca de 29.095 M€ e
apresentava uma reducao de 2,6% em termos homalogos. Os
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indicadores de incumprimento das familias no crédito a
habitacdo apresentam uma forte estabilidade. Entre o 1°
trimestre de 2015 e o 1° trimestre de 2016, na Regidao Norte,
o racio de crédito a habitacdo vencido apenas progrediu de
2,3% para 2,5%, ao mesmo tempo que a proporcdo de
devedores com crédito a habitacdo que se encontram em
situacao de incumprimento desceu de 5,7% para 5,5%.

0 numero de abras licenciadas continuou, no 1° trimestre de
2016, a apresentar tendéncia negativa, quer ao nivel nacional
(-6,7%), quer na Regido do Norte (-10,3%). Note-se que no
trimestre anterior as tendéncias tinham sido mais moderadas
(-1,1% a nivel nacional e -0,1% no Norte). Na Regido do Norte,
a tendéncia negativa foi mais acentuada nas licengas de obras
para fins distintos da habitacao (variagao homéloga de -16,9%),
embora deva registar-se que nas licencas de obras para
habitacdo ocorreu uma inversdo de tendéncia, ja que a quebra

agora observada (-5,8%) contrasta com as variagdes
homologas positivas observadas nos cinco trimestres
anteriores.

Em relacao as obras concluidas, constata-se que o numero de
fogos em construgdes novas para habitagdo mantém, na
Regido Norte, uma forte tendéncia negativa.

Edificios licenciados na Regido Norte, por tipo de obra
(variacdo homologa)
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Fogos em construgdes novas para habitacdo na Regido Norte
(variacdo homologa)
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1° Trimestre 2016

Depois de ter estado em queda durante varios anos, o
emprego na construcdo na Regidao do Norte tem apresentado,
desde o final de 2014, uma evolucao irregular. No 1° trimestre
de 2016 observou-se um crescimento de 5,6% em termos
homologos, depois de no trimestre anterior a variacdo

homologa ter sido de -5,6%.

Edificios licenciados (Total de obras)

(variacdo homologa)
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Edificios licenciados na Regido Norte, por destino da obra
(variacdo homologa)
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Importacdes de Bens de Capital por empresas da Regido Norte
(variacdo homologa)
--Mdquinas, out. bens de capital (exc. material de transporte) e seus acessorios
—Magquinas e outros bens de capital (excepto material de transporte)
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Crédito a habitacao

Crédito a habitacao vencido na Regido Norte

(variacdo homologa) em %
~-Regiao Norte —Portugal 39 -~Racio de crédito a habitagdo vencido 8%
i —Proporcao de devedores com crédito a habitagdo vencido 0
2% 7%
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Anos Trimestres Meses

INVESTIMENTO

2014 2015]1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16]Jan.16 Fev.16 Mar.16

Portugal vh(%)

Edificios licenciados (Total de obras) -5,2
Valor médio m? de avaliacdo bancaria de habitacdo 0,2
Crédito a Habitacao -3,6
Regido Norte
Edificios licenciados (Total de obras) vh(%) -6,6
para habitacdo -11,6
para outros fins 0,8
Obras de construgdes novas -6,3
para habitacao -10,0
ndmero de fogos licenciados em constr. novas para habit. [-14,3
para outros fins 0,4
Outras obras -7,
para habitacdo -14,7
para outros fins 1,4

Obras concluidas: n° de fogos em constr. novas para habit. vh(%) [-42,7
Valor médio m? de avaliacdo bancéria de habitacao: Total vh(%)| 0.3

Apartamentos 0,8
Moradias -0,2
Crédito a Habitagdo vh(%) -38
Récio de crédito a habitagao vencido (%) 2,2

Proporc¢do de devedores com crédito a habitacdo vencido (%) | 5,5
Importagdes de bens de capital (exc. mat. transporte) e acessor. vh(%)| 8,4
Maquinas e outros bens de capital (exc. material de transporte) | 15,7
Partes, pecas separadas e acessérios 0.1

-33 066 -67 60 -11 67| -76 -22 -97
2,4 1.8 2,4 1.0 4,5 37 X X X
-30] -36 -35 -33 -30 -27 X X X

-2,0 46 -42 -81 -01 -103| -73 -99 -134
51 9,7 8,5 15 09 58| -16 -74 -82
-13| -22 -190 -207 -15 -169]-154 -135 -218
791 169 87 -18 81 94| -62 -11,8 -101
12,0 | 20,7 169 6,0 52 66| -55 -112 -37
205 | 21,6 325 83 210 0,2 1.1 -79 7.4
111 108 -31 -146 137 -142 | -7.4 -12,7 -218
-17,2 | -140 -233 -185 -126 -122] -96 -61 -20,6
-86|-111 -76 -81 -76 -38 8,2 2,4 -19,6
-252|-168 -364 -280 -178 -210]-258 -148 -218
=314 | -27,0 -364 -221 -389 -239 X X X
2,5 2,2 2,5 1.0 4,2 4.8
3,0 3,7 2,6 1.3 4,5 6,1
1.7 0,1 2,4 0.4 3.9 3.4
-29] -38 -36 -33 -29 -26
2,5 2,3 2,4 2,4 2,5 2,5
54 57 57 56 5,4 55 X X X
30 34 3.4 1.0 40 120 6,1 95 192
20| 126 70 -33 -46 16| -08 -82 142
431 -69 -07 66 185 259| 154 375 250

xX X X X X
X X X X X
xX X X X X

Procura Externa

A exportagdo de mercadorias por parte das empresas com
sede na Regidao do Norte abrandou no 1° trimestre de 2016
mas manteve uma tendéncia positiva, enquanto o total das
exportactes portuguesas de bens sofreu uma inversao de
tendéncia, observando uma variagdo homéloga negativa.

A informagao preliminar disponivel indica que as exportacdes
de bens por parte das empresas do Norte registaram, no 1°
trimestre de 2016, um crescimento nominal de 4,4% em
termos homologos, em desaceleracdo face ao registo do
trimestre anterior (7,4%). Quanto ao total das exportagdes
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portuguesas de bens, a sua variagdo homéloga nominal
passou de 0,2% no trimestre final de 2015 para -1,7% no 1°
trimestre de 2016.

O crescimento nominal das exportacoes da Regidao do Norte foi
inteiramente explicado pelas exportacdes para a Unido
Europeia, cuja variagao homologa se cifrou em 7,7% (valor
que compara com 12,7% no trimestre anterior). Porém, o
abrandamento das exportacbes do Norte é igualmente
explicado apenas pelo comércio intra-UE, ja que nas
exportacdes para fora da Unido Europeia a variacdo homéloga
se manteve inalterada (-9,0%, tanto no 1° trimestre de 2016,
como no trimestre precedente).

Por produtos (capitulos da Nomenclatura Combinada), o
principal contributo para o crescimento nominal das
exportacdes da Regidao do Norte no 1° trimestre de 2016, em
termos homélogos, foi, uma vez mais, assegurado pelas
exportacdes da fileira automavel, as quais, com uma variagao
homologa de 17,7%, representaram um contributo de 1,7%
para a variacdo homologa do total das exportagdes do Norte.
Seguem-se as exportacfes de mobilidrio (variagdo homologa
de 16,2%) e as de vestudrio de malha (crescimento de 10,5%),
ambas com um contributo de cerca de 1% para a variacao
homologa do total das exportacdes da Regidao Norte. Merecem
ainda destaque as exportacdes de maquinas, aparelhos e
materiais elétricos, as quais, com uma variacdo homéloga de
8,3%, contribuiram com 0,7% para o crescimento homélogo do
total exportado por esta regidao. Note-se que a soma dos
contributos destes quatro tipos de produtos equivale, por si s,
a variacdo homologa efectivamente observada pelo total de
mercadorias exportadas pelas empresas da Regido Norte. Em
sentido contrario, apenas se destaca o contributo negativo das
exportacdes de ferro fundido, ferro e ago (variagdo homologa
de -31,3%, representando um contributo de -0,7% para a
variacdo homéloga do total das exportagdes da Regido Norte).

Exportacbes de mercadorias
(variacdo homologa)
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Com contributos menos expressivos mas variacoes acentuadas
referir-se, principais produtos de
exportacdo da Regido Norte, as exportaces de papel e cartdao
(+12,1% em termos homologos) e, em sentido oposto, as de
bebidas (-14,3%).

devem de entre os

Quanto as importacdes de mercadorias por parte de empresas
com sede na Regiao Norte, igualmente um
abrandamento, passando de uma variacao homologa de 6,1%
para outra de 4,7%. A nivel nacional, as importacées de bens
tiveram no 1° trimestre de 2016 um crescimento homoélogo
nominal de 0,8%, depois de terem observado ligeiras variagoes
negativas na segunda metade de 2015.

sofreram

Na Regidao Norte, no 1° trimestre de 2016, as importactes de
bens foram impulsionadas sobretudo pelas importagdes de
partes, pecas e acessorios de bens de capital (excepto material
de transporte) e pelas importacdes de inputs ndo alimentares
destinados a atividade industrial.

No 1° trimestre de 2016, a taxa de cobertura das importagdes
pelas exportacbes da Regidao Norte cifrou-se em 142,9%,
sendo este o valor mais elevado dos Ultimos quatro trimestres.

Nota: A andlise da participagdo da Regiao do Norte no comércio
internacional de mercadorias baseia-se em dados apurados pelo
Instituto Nacional de Estatistica tendo como critério de afetacdo
regional a localizacao da sede do operador responsavel por cada fluxo
de mercadorias. Assim, as exportagdes e importacdes atribuidas a
Regido do Norte sdo as realizadas por empresas com sede nesta regiao.

Os resultados analisados correspondem a dados definitivos até 2014,
dados preliminares anuais para 2015 e preliminares para 2016. Os
resultados de 2015 e 2016 ficam, portanto, sujeitos a revisao. Todas
as variagbes sao apresentadas em valor (variagées nominais).

Em 2015, o comércio intra-UE representou cerca de 79,3% das
exportacdes e 83,0% das importacbes da Regidao do Norte. Os quinze
grupos de produtos (capitulos da Nomenclatura Combinada) referidos
no quadro da pagina 16 foram, em 2015, responsdveis por cerca de
78,3% das exportacoes da Regiao do Norte.

Importacées de mercadorias
(variacdo homologa)
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Exportacbes de mercadorias da Regido do Norte,
por tipo de comércio (variagdo homoéloga)
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Importacées de mercadorias da Regido do Norte,
por tipo de comércio (variagdo homoéloga)
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COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS 2014 2015 1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16(Jan.16 Fev.16 Mar.16
Portugal
Exportacdes vh(%) 16 38 4.2 7,6 32 02 -17] -24 1,2 -38
Importacdes vh(%) 35 20/ -06 93 -01 -03 08 -13 46 -06
Regiao Norte
Exportacdes vh(%) 58 62 53 6,5 5.4 7.4 44 38 7,7 1.8
Intra-UE 57 86 7,0 7,3 75 127 7,7 7,2 9,7 6,3
Extra-UE 6,3 -23 -09 35 -18 -90 -90] -109 -05 -143
Importagdes vh(%) 61 70 6,8 9,1 6,0 6,1 47 51 8,0 1,5
Intra-UE 6,3 62 6,3 9,2 58 3,7 33 1,9 7,0 1,2
Extra-UE 47 111 9,4 8,7 6,7 20,3 11,5 191 136 31
Taxa de Cobertura das importagdes pelas exportagdes (%) 141,3 140,2| 1434 139,2 1414 1372 1429| 143,3 147,4 1387
COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS DA REGIAO NORTE 2014 2015]1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16|Jan.16 Fev.16 Mar.16

EXPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh(%)
Automoveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 13,8 235 | 285 229 218 210 177 [ 128 268 14,1
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 66 -01|-05 06 -20 25 29 | -1,8 6,4 4,6
Vestudrio e seus acessorios, de malha 87 36 | -27 32 37 11,3 105 | 105 169 4.2
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | -21 64 | -1.4 116 46 106 83 | 21,8 09 49
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pré-fabricados (...) | 17,7 143 11,0 16,1 187 11,9 16,2 | 150 21,5 124
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecénicos e suas partes (...) | 7,3 22 | 108 -34 22 04 62| 26 -109 -89

Borracha e suas obras -1,3 11,3 1,0 106 99 256 47 | 20 72 -79
Plastico e suas obras 58 66 | 15 98 124 31 14 <47 27 -2

Cortica e suas obras 1.3 83 82 11,3 59 7,7 7,3 72 130 26

Obras de ferro fundido, ferro ou ago 94 44 ] 11,8 57 62 -51 4,6 21 16 128
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha 115 95 | 113 34 122 109 3.2 31 11,2 -43
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 62 -68] 15 -80 -62 -120 -143| -94 -123 -197
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 35 69 | 44 72 107 52 -17 | 41 02 -88
Ferro fundido, ferro e aco 91 -94] -38 192 -210 -295 -31,3|-559 12,9 -42,2

Papel e cartao; obras de pasta de celulose, de papel ou de cartdao| 52 09 | -3,3 0,1 4,0 24 121|188 0,7 180
IMPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh (%)
Automoveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..) | 12,7 27,3 | 36,0 344 204 202 105 | 148 91 8,4
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 214 09| 29 2,1 -43  -41 127 | 175 235 -0,6
Vestudrio e seus acessorios, de malha 27 16,7 104 315 207 80 102 77 25 08
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 05 83 | -1,1 30 68 237 258 | 163 337 270
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pré-fabricados (...) | 191 29,6 | 343 279 270 292 119 ] 98 243 20
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecénicos e suas partes (...) | 16,8 -09 | 58 35 04 -92 56 30 -0,8 139

Borracha e suas obras 68 -12|-15 -53 -34 67 -601| -57 20 -129
Plastico e suas obras 60 90 | 53 92 132 82 8,9 717 183 26
Cortica e suas obras 36 31 2,8 9,0 20 12 133|395 -10 37
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 15,0 -751 01 -1,8 -174 -101 -20 | -43 -10 -10
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha 37 99| 166 -36 192 25 -26 | 39 04 -12.2
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres -161 =25 (-149 12 14 24 204 | 131 450 58
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 08 6,1 | -46 335 120 -131 -166| 56 -227 -26/4
Ferro fundido, ferro e aco -55 90 | 166 96 3.9 55 -283|-159 -235 -41.2

Papel e cartdo; obras de pasta de celulose, de papel ou de cartdao] 59 38 | 1.0 51 1,9 6,9 33116 76 43
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Inddstria

A importacdo de inputs destinados a atividade industrial
sofreu um abrandamento durante o 1° trimestre de 2016,
tanto na Regido do Norte como ao nivel nacional.

As importacbes de inputs industriais ndo alimentares
realizadas por empresas com sede na Regiao Norte registaram
no 1° trimestre de 2016 um crescimento homélogo nominal
de 3,0%, valor que compara com 6,3% no trimestre anterior.
Esta situacao sugere, aparentemente, um abrandamento do
crescimento da atividade industrial na regido. A importacao de
produtos primarios como inputs para a industria apresentou
uma variacao homoéloga nominal negativa bastante acentuada
(-24,6%), enquanto a importacao de inputs correspondentes a
produtos transformados cresceu 5,8%, em valor.

Também o emprego na industria transformadora na Regido
do Norte abrandou o seu crescimento, observando no 1°
trimestre de 2016 uma variagao homologa de 1,4% (valor que
compara com 6,2% no trimestre anterior).

Nas principais inddstrias tradicionais com forte concentracdo
na Regido do Norte, os dados disponiveis a nivel nacional

Importagdes de inputs destinados a industria
(exc. produtos alimentares e combustiveis) (variacdao homoéloga)
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indicam tendéncias distintas entre o calgado, por um lado, e o
téxtil e vestuario, por outro.

Na Fabricacao de Téxteis, o indice de produgao, que no ultimo
trimestre de 2015 tinha entrado em queda, voltou a
apresentar uma variacao homologa negativa no 1° trimestre
de 2016 (-4,5%, contra -2,6% no trimestre anterior). A
facturacdo, no entanto, manteve uma tendéncia positiva,
embora com desaceleracdo do volume de negécios no total e
no mercado externo. Os indicadores relativos a utilizagao de
mao-de-obra mantiveram também uma tendéncia positiva.

Na Industria do Vestudrio ndo é ainda conhecido o valor do
indice de producao no 1° trimestre de 2016. No dltimo
trimestre de 2015 este indicador tinha entrado em queda (-3,9%
em termos homologos). Em Janeiro de 2016 a produgao voltou
a crescer (+1,6%), mas em Fevereiro regressou a uma tendéncia
negativa (-1,4%), nao se conhecendo ainda o resultado de
Marco. No restante, o cendrio da Inddstria do Vestuario é
semelhante ao da Fabricacdo de Téxteis: volume de negécios
com tendéncia positiva (mas com abrandamento do crescimento

indices de Produgao Industrial, corrigidos dos efeitos
de calendario e da sazonalidade (variagdo homéloga)
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apenas nos mercados externos) e variagdes positivas também como para a faturacdo e para a utilizacdo de mao-de-obra.
nos indicadores de utilizacao de mao-de-obra. Neste ramo de atividade, o indice de producao caiu 5,2%, em

. o b
No ramo do Couro e Calcado, poréem, o cendrio é bastante termos  homblogos, no 1° trimestre de 2016 (valor que

diferente, com tendéncia negativa tanto para a producao, compara com -6,6% no trimestre precedente).

indices de Volumes de Negécios na Industria - Mercado Externo indices de Emprego na Indstria
(variacdo homologa) (variacdo homologa)
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INDUSTRIAS TRADICIONAIS: Anos Trimestres Meses
Téxteis e Vestuario 2014 2015]1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16|Jan.16 Fev.16 Mar.16
Fabricacdo de Téxteis vh(%)
indice de Produgao (corr. dias (teis e sazonalidade) 22 15 39 4,1 08 -26 45 | -47 00 -86
indice de Precos na Producio 21 -06 | -1,8 05 -06 -03 -04 03 -17 0,2
indice de Volumes de Negécios Total 74 25 4,1 0,3 0,5 5.2 3,6 6.1 63 -07
indice de Volumes de Negécios Nacional 71 -20 03 -37 -51 0.4 15| -43 7,0 19
indice de Volumes de Negdcios Externo 7,7 61 7,0 3,6 4,9 9,3 51 | 13,6 57 -26
indice de Emprego 26 19 31 1.9 1.7 1.0 2,2 15 2,4 2,7
indice de Horas Trabalhadas 08 24 2,8 2,7 2,8 1,3 1,9 0,5 35 1.8
indice de Remuneracdes 24 27 4,4 2,7 2,4 1,6 4,2 43 4,7 37
Inddstria do Vestudrio vh(%)
indice de Produgao (corr. dias (teis e sazonalidade) 47 -32 1-16,5 2,7 73 -39 X 16 -4 X
indice de Precos na Producio -01 -09 o1 -08 -10 -18 -0,7| -09 -05 -0,7
indice de Volumes de Negécios Total 08 06| -57 1,2 0,1 66 111 | 124 1872 31
indice de Volumes de Negécios Nacional 106 27 7,5 25 -36 48 16,6 | 19,4 257 6,5
indice de Volumes de Negdcios Externo =53 -10 [-135 0,3 34 8,1 71 78 129 0.2
indice de Emprego 27 09 1.8 1.1 0,4 0.2 23 16 2,4 2,8
indice de Horas Trabalhadas 08 11 1.5 33 -08 0,2 13 1,0 36 -06
indice de Remuneracdes 25 46 4,1 4,3 51 4,6 7,6 73 8,0 7,6
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INDUSTRIAS TRADICIONAIS: Anos Trimestres Meses

Couro e Calcado 2014 2015]1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16|Jan.16 Fev.16 Mar.16

Couro e Calgado vh(%)

indice de Produgao (corr. dias (teis e sazonalidade) 1.4 -91(-109 -90 97 -66 -52 | -88 -29 -41
indice de Precos na Producio 14 06 1.3 0,3 0,0 0,9 0,6 11 0,5 0,3
indice de Volumes de Negécios Total 12 -63| 67 -68 -52 -67 -71]| -76 -60 -7.8
indice de Volumes de Negécios Nacional 32 -74 | -42 -83 -122 -50 -M5 | -7,7 -125 -138
indice de Volumes de Negdcios Externo 05 -59| -75 -1 -30 ~-75 55| -76 -39 -49
indice de Emprego 31 00 2,0 60 -07 14 16| -16 -17 -15
indice de Horas Trabalhadas 06 -12 063 -06 -12 -33 -30| -38 00 -50
indice de Remuneracdes 52 25 47 1,6 29 1.3 13 1,7 1.4 0,7

Nota: Toda a informagao apresentada para as Inddstrias Tradicionais é de ambito nacional.

IMPORTA(;AO DE INPUTS Anos Trimestres Meses

DESTINADOS A ATIVIDADE INDUSTRIAL 2014 2015[1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16[Jan.16 Fev.16 Mar.16

Portugal vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 36 456 0,3 7,7 6,2 43 2,6 55 38 -07

Regiao Norte vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 55 62 44 7,6 6,5 6,3 3,0 5,0 88 -34
Produtos primarios -6 -17( 142 128 90 -219 -2461]-158 -116 -395
Produtos transformados 62 70 35 7,2 8,0 9,2 58 6,8 108 0,7

Alimentos e bebidas, destinados principalmente a inddstria -91 34| -55 7,7 01 129 0,5 04 -48 51

Turismo

O turismo na Regidao do Norte continua a atravessar um
excelente momento, com os indicadores de atividade dos
estabelecimentos hoteleiros a alcancarem no 1°
trimestre de 20716 niveis de crescimento e taxas de
ocupacao nunca antes registados.

Os nameros de hospedes e de dormidas nos
estabelecimentos hoteleiros da Regiao do Norte
cresceram 18,2% e 22,4%, respectivamente, face ao
trimestre homologo de 2015. Estes sao os mais fortes
crescimentos homologos trimestrais registados desde,
pelo menos, o inicio de 2003.

Quantos aos proveitos de aposento e proveitos totais,
observaram variages homologas de 31,8% e 27,2%,
respetivamente, alcancando 0s crescimentos mais
acentuados desde o 2° trimestre de 2004 (momento de
realizacao do Euro2004 em Portugal).

Finalmente, a taxa liquida de ocupagdo-cama corrigida
da sazonalidade observou também, nos trés meses
iniciais de 2016, os valores mais elevados alguma vez
registados.

Contudo, o emprego no ramo de atividade “alojamento,
restauracao e similares” voltou a exibir uma tendéncia
negativa na Regiao do Norte, tal como ja sucedera na
segunda metade do ano transacto. No 1° trimestre de
2016, o emprego naquele ramo registou uma variacao
homologa de -3,9% (resultado que compara com -11,7%
no trimestre anterior).

Taxa liquida de ocupagdo-cama na hotelaria
Regiao Norte
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Nidmero de Dormidas e de Hospedes - Regiao Norte
(variagdo homologa)

1° Trimestre 2016

Proveitos Totais e de Aposento - Regido Norte
(variacdo homologa)
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TURISMO: Estabelecimentos Hoteleiros
2014 201511°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16|Jan.16 Fev.16 Mar.16
Portugal
Dormidas vh(%) 110 60| 11,2 4.8 4,7 68 16,4 | 10,0 155 21,1
Regido Norte
Dormidas vh(%) 110 135| 161 129 138 121 224 181 218 26,0
Hospedes vh(%) 98 128 150 129 129 M1 182 | 148 171 216
Proveitos Totais vh(%) 11,4 194 | 190 175 222 178 272] 265 262 285
Proveitos de Aposento vh(%) 124 228 | 204 239 247 201 31,8] 296 31,1 339
Capacidade de Alojamento vh(%) 15 28 2,5 2,4 2,5 4,0 4,3 7,0 2,3 36
Taxa liquida de ocupacao-cama (efectiva) (%) 3,0 39,7 | 264 427 546 339 30,7 251 295 37,2
Taxa liquida de ocupagao-cama (corrigida da sazonalidade) (%) [ n.a. n.a. | 37,4 398 401 3971 420 | 429 41,4 415

Precos no Consumo

Na Regido do Norte, a inflagio (medida pela variacao
homologa dos pregos no consumidor) fixou-se em 0,6% na
média do 1° trimestre de 2016, valor muito proximo do
observado no trimestre anterior (0,7%). O nivel de inflagdo
continua a ser limitado pela evolucao dos precos dos produtos
energéticos, que no 1° trimestre de 2016 conheceram uma
variacgdo homologa de -2,9%, completando trés anos com
tendéncia negativa. O indicador de inflagdo subjacente (o qual
exclui o efeito da variacdo dos precos dos produtos
energéticos e dos produtos alimentares nao transformados)
cifrou-se, na Regidao Norte, em 1,1% no 1° trimestre de 2016
(contra 0,9% no trimestre final de 2015).

Por classes de despesa, no 1° trimestre de 2016 o crescimento
dos precos no consumidor na Regiao Norte foi particularmente
acentuado no que se refere aos precos das comunicagdes
(variagcao homoéloga de 4,3%), das bebidas alcodlicas e tabaco
(4,0%) e ainda do vestuario e calcado (2,1%). Neste dltimo
caso, trata-se de uma inversao de tendéncia, uma vez que a
evolucdo dos precos do vestudrio e calgado vinha sendo

negativa desde ha cerca de sete anos. No sentido oposto,
importa destacar a descida dos precos dos transportes (-1,0%
em termos homologos).

A nivel nacional, a inflagdo observada no 1° trimestre de 2016
foi de 0,5% (compara com 0,6% no trimestre anterior).

indice de Precos no Consumidor
(variacdo homologa)
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indice de Precos no Consumidor na Regido Norte, indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variacao homologa) por classes de despesa (variacao homologa)
-~Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas ~-Saude
—Transportes —Vestudrio e calcado
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indice de Precos no Consumidor na Regido Norte, indice de Pregos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variacio homéloga) por classes de despesa (variacao homologa)
—-Restaurantes e hotéis
—Habitagdo, 4gua, eletricidade, gas e outros combustiveis --Comunicagdes —Bebidas alcoodlicas e tabaco —+Educacao
Lazer, recreacdo e cultura 2% 14 9%
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Anos Trimestres Meses
PRECOS NO CONSUMO
¢ 2014 2015|1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16(Jan.16 Fev.16 Mar.16 Abr.16
Portugal vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total -03 05(-00 07 08 06 05| 08 04 04 05
Regido Norte vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total -06 0701 12 10 07 06| 11 05 04 05
Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas -16 15| 02 25 22 11 00| 06 -01 -04 04
Bebidas alcodlicas e tabaco 28 36| 25 37 40 471 40| 41 35 45 29
Vestudrio e calgado -20 -05(-06 -05 -06 -02 21| 28 21 15 13
Habitacdo, 4gua, eletricidade, gas e outros combustiveis 12 -05(-05 00 -07 -10 -02| -04 -001 -01 01
Acessorios lar, equipamento doméstico, manutencao habitagéo [-03 08| 10 08 14 -01 14 15 14 13 11
Sadde 08 06|07 06 05 04 00| 04 00 -02 -10
Transportes -19 -10(-29 -02 -09 00 -10(| 04 -17 -17 -12
Comunicagdes 07 40| 22 39 50 49 43| 56 40 35 31
Lazer, recreagdo e cultura -19 -04|-05 -09 -05 03 13| 10 16 13 12
Educacao 05 o505 02 05 09 10| 09 09 10 10
Restaurantes e hotéis 14 19| 30 317 16 00 04| 06 00 06 08
Bens e servicos diversos -05 08(-02 05 13 18 12| 16 11 07 04
indice de Precos no Consumidor: agregados especiais
Inflacdo subjacente (total, exc. prod. aliment. ndo transf. e prod. energét) | -0,2 0,9 06 09 10 09 11 1,3 1,0 0,9 0,7
Produtos alimentares nao transformados 21 26| 06 43 36 21 05| 13 04 -03 16
Produtos energéticos -16 -37(-60 -19 -37 -33 -29(-13 -39 -35 -30
indice de Precos de Manutencio e Reparacdo Regular da Habitacdo|-1,9 01| -04 02 05 02 06| 03 06 09 10
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Credito

O crédito concedido pelo sistema bancario e financeiro
residente a economia da Regido Norte (crédito as familias +
crédito as sociedades ndo financeiras) mantém, desde ha
cerca de cinco anos, uma tendéncia negativa e exibia, no final
do 1° trimestre de 2016, uma variacdo homologa de -3,0%,
que compara com -2,8% no final de 2015. O racio de crédito
vencido tem aumentado de forma lenta, situando-se em 8,2%
no final do 1° trimestre de 2016. A proporcao de devedores
que exibem crédito vencido também aumentou, alcancando
13,7%, contra 13,2% no final do ano passado.

O aperto é mais acentuado no que se refere ao crédito as
empresas (sociedades nao financeiras). No final do 1°
trimestre de 2016, a divida das empresas ao sistema bancario
e financeiro residente ascendia, na Regido Norte, a 22.345 M€

Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias)
(variagdo homologa)

1° Trimestre 2016

e apresentava uma variagcdo homologa de -4,7%, prolongando
uma tendéncia negativa que se iniciou no inicio de 2011. O
racio de crédito as empresas vencido manteve-se estavel em
13,9%, enquanto a proporcao de empresas devedoras que
possuem crédito vencido aumentou ligeiramente, de 28,0%
para 28,3%.

Em relagdo ao crédito as familias, na Regido do Norte o seu
valor global ascendia, no final do 1° trimestre de 2016, a
cerca de 36.067 M€ e apresentava uma variagdo homéloga
também negativa (-2,0%, contra -2,3% no final de 2015). O
racio de crédito as familias vencido situava-se em 4,6% e a
proporcao de familias devedoras que possuiam crédito vencido
passou de 12,4% no final de 2015 para 12,9% no final do 1°
trimestre de 2016.

Crédito vencido na Regido Norte (sociedades nao financeiras
+ familias) (em %)

- 3% 16 %
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CREDITO Anos Trimestres
2014 2015 | 1°T15 2°T15 3°T15 4°T15 1°T16

Portugal vh(%)
Crédito a economia (sociedades nao financeiras + familias)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)
Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins)
Regido Norte
Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias) vh(%)
Récio de crédito vencido (%)
Propor¢do de devedores com crédito vencido (%)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras) vh(%)
Récio de crédito as empresas vencido (%)
Propor¢do de empresas devedoras com crédito vencido (%)

Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins) vh(%)
Récio de crédito as familias vencido (%)
Propor¢do de familias devedoras com crédito vencido (%)

-4,7 =28 | -4 =33 -3,1 -28  -31
-6,0 -3,2 -4,8 -3,1 -3,2 -3,2 =41
-3,7 -2,6 -3,6 =34 30 -2,6 -2,4

-40 -28| -33 -27 -26 -28 -30
7,7 8,1 8,0 8,0 8,1 8,1 8,2
142 132 144 144 140 132 137
-44  -38| -28 -18 -23 -38 -47
130 139 136 135 136 139 139
297 280 | 294 294 290 280 283
-38 23| -36 -32 -28 -23 -20
4,4 4,5 4,5 4.6 4,6 4,5 4,6
134 124 136 136 132 124 129
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Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)
(variacdo homologa)
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Norte 2020 e QREN

No ambito do Programa Operacional regional NORTE 2020
tinham sido j& aprovados, até final do 1° trimestre de 2016,
um total de 1.435 projetos localizados na regido e aos quais
corresponde um financiamento de cerca de 265 M€ de fundos
comunitarios, que se destinam a alavancar investimentos no
valor global de 552,6 M€. Em termos de execucdo, a despesa

1° Trimestre 2016

Crédito as sociedades nao financeiras vencido na Regido Norte
(em %)
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ja validada ascendia a 12,3 M€, Nesta fase ainda

relativamente inicial, existe uma clara desproporcao entre o
valor de fundo comunitdrio implicado no total de operacdes
aprovadas e o valor de fundo comunitario ja executado
(validado), pelo que a taxa de realizagdo de fundo é ainda
reduzida, cifrando-se em 4,6%.

Operacodes aprovadas Despesa validada Taxa de
NORTE 2020 realizacdo de
Informacao reportada Investimento:{Investimento:|  Fundo Investimento:  Fundo fundo
a 31 Marco 2016 Ndmero custo total |custo elegivel| comunitario |custo elegivel| comunitério (EX/AP)
milhdes de euros milhdes de euros %
PO regional NORTE 2020 1435 552,6 502,1 265,0 20,8 12,3 4,6%

Ao memso tempo, prosseguem ainda as operagdes com vista
ao encerramento do QREN. No final do 1° trimestre de 2016, o
ritmo de execugao das operagdes do QREN na Regidao do Norte

permitia ter 10.566 M€ de despesa publica validada (+1,5% do
que no final do trimestre anterior e +10,6% do que no final do
trimestre homologo do ano passado). A taxa de realizacdo de
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fundo cifrava-se, no final do 1° trimestre de 2016, em 96,6%
(valor que compara com 93,7% no final do 4° trimestre de
2015). Este indicador exprime o valor de fundo comunitario
executado (validado) em percentagem do valor de fundo
comunitario implicado no total de operacdes aprovadas,

A maior percentagem de despesa publica validada na Regido
do Norte no ambito do QREN era referente ao Programa
Operacional do Potencial Humano, com 4150 M€ (+0,3% do
que no final do trimestre anterior e +0,9% em termos
homologos) e com uma taxa de realizagdo de fundo de 99,8%
(era 99,1% no final do 4° trimestre de 2015).

No ambito do Programa Operacional Regional do Norte (ON.2-
“0 Novo Norte”), a despesa publica validada ascendia, no final
do 1° trimestre de 2016, a cerca de 3179 M€ (+1,6% do que
trés meses antes e +16,4% do que no final do trimestre

1° Trimestre 2016

homologo de 2015), correspondendo a uma taxa de realizacdo
de fundo de 95,9% (que compara com 93,4% trés meses
antes).

No quadro do Programa Operacional Valorizacao do Territdrio,
a despesa publica validada na Regido do Norte ascendia, no
final do 1° trimestre de 2016, a 1725 M€ (+2,9% do que no
final do trimestre precedente e +21,2% em relacao ao final do
trimestre homélogo). A taxa de realizacdo de fundo cifrava-se
em 95,8% (contra 92,8% no final do 4° trimestre de 2015).

Por dltimo, o Programa Fatores de
Competitividade apresentava, no final do 1° trimestre, cerca
de 1512 M€ de despesa publica validada na Regido do Norte
(+3,2% do que no trimestre anterior e +17,2% em termos
homaologos), apresentando uma taxa de realizacdo de fundo de

92,2% (valor que compara com 84,7% trés meses antes).

Operacional

Operacdes aprovadas (AP) Despesa validada Taxa de
QREN realizacdo
Informacao reportada Investimento:|Investimento:| Despesa Fundo [Investimento:| Despesa Fundo de fundo
a 31 Marco 2016 custo total |custo elegivel| Pdblica |comunitario|custo elegivel| Publica [comunitario| (EX/AP)
milhdes de euros milhdes de euros %
Total do QREN na Regido Norte 14 525 12807 10928 8990 12319 10566 8 682 96,6%
por Programa Operacional:

PO Potencial Humano 4 224 4 224 4159 3102 4215 4150 3096 99,8%

PO Factores de Competitividade 3395 3025 1641 1584 2802 1512 1461 92,2%

PO Valorizacdo do Territério 2 564 1928 1808 1545 1844 1725 1480 95,8%

PO regional ON.2 "0 Novo Norte" 4342 3629 3319 2758 3458 3179 2 645 95,9%
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NORTE ESTRUTURA: A Regido Norte no Comeércio Internacional de Bens

Inauguramos, nesta edicdo, o capitulo NORTE ESTRUTURA, dedicado a olhar para Id da conjuntura. Neste espaco poderemos
apresentar informacdo de referéncia que nao estd disponivel numa base infra-anual, identificar tendéncias pesadas ou varidveis
de evolucdo lenta em relag@o as quais ndo se justifica uma andlise trimestral, aprofundar o detalhe com que sao olhadas algumas
varidveis, nalguns casos fazendo uso de informacdo jd revista, mais consolidada do que aquela que vai sendo publicada mensal
ou trimestralmente, ou, simplesmente, apresentar os grandes agregados que traduzem a dimensdo da economia regional.

Neste trimestre, o capitulo NORTE ESTRUTURA analisa a participagao da Regido Norte no comércio internacional de mercadorias.
O INE divulgou, em Maio deste ano, os resultados definitivos do comércio internacional de mercadorias relativos ao ano de 2074,
bem como os resultados preliminares anuais de 2075. Os resultados de 2015 sé voltarao a ser revistos em Outubro de 2076,
passando entdo a provisérios. A informacdo apresentada tem como critério de afectagdo regional a localizagdo da sede dos
operadores que intervém em cada movimento internacional de mercadorias. Os dados referem-se, portanto, as exportagoes e as
importacoes realizadas por empresas cuja sede se situa na Regido Norte.

Em 2015, as empresas com sede na Regido Norte exportaram Comeércio Internacional de Mercadorias da Regido Norte

i - 20
mercadorias no valor de 19.346 milhdes de euros (M€) e ——Exportagoes —Importacdes = Excedente —
realizaram importacbes no montante de 13.797,8 M€, gerando — 16 8
O o
- . 3
um excedente da ordem de 5.548,2 ME. _— // 4 3
O setor exportador da Regidao Norte foi capaz de reagir = ' 10 8
rapidamente a diminuicdo de actividade sentida em 2009 8 £
o
como consequéncia da crise internacional. Logo em 2010, as 6 &
empresas do Norte voltaram a exportar mercadorias num 4 5
valor relativamente proximo do de 2008 e em 2011 voltaram S
a ter um crescimento muito acentuado. Entre 2011 e 2015, as ¥ 8 N ¥ g 22 T o Pm % e
< . P f 8 ] R 8 KR KR | KR R =«
exportacoes do Norte cresceram a taxa média anual de 4,8%. 5

Assim, em 2015 o valor das exportacdes da Regido Norte foi
superior ao valor de 2008 em cerca de 33%. Do lado das
importaces a recuperagao tem sido bastante mais lenta, pelo

Nos ultimos quatro anos (2012 a 2015) o excedente gerado
pela participacdo da Regido Norte no comercio internacional

que foi apenas em 2015 que o seu valor superou ligeiramente de mercadorias situou-se entre 5 e 5,5 mil M€/ano e a taxa de

0 registo de 2008, cobertura tem sido superior a 140%. O contributo das empresas
L Taxa de Peso da Peso da

Comeércio Cobertura das Regido Norte  Regido Norte Orientacio  Grau de

Internacional Exportacdes Importaces Excedente  Importagdes nas nas Exportadora  abertura

de Mercadorias pelas Exportacdes  Importagdes (bens) (bens)

da Regiéo . . Exportacbes  Portuguesas  Portuguesas

1)/ Exportagdes  (2) / Importagdes
Norte ) @ - @ ma 0 e Pgrtuggl @ o Pgrtuggl ()/PB  [()+@]/PB
milhdes de €  milhdes de € milhdes de € % % % % %

2005 11 453,0 10 652,4 800,7 107,5 36,8 20,7 25,9 50,0
2006 13 250,6 12 164,7 1086,0 108,9 37,2 21,6 28,6 54,9
2007 14 571,0 13 078,1 14929 1114 38,1 21,8 29,6 56,2
2008 14 549,6 13 635,9 913,7 106,7 37,5 21,2 28,8 55,9
2009 11 859,9 10 542,8 13171 112,5 37,4 20,5 241 45,5
2010 14 046,8 12 117,2 1929,6 115,9 37,7 20,7 27,6 51,5
20M 16 022,0 12 813,4 3208,6 125,0 37,4 215 32,0 57,7
2012 16 792,4 11792,6 4999,9 142,4 371 20,9 34,6 58,9
2013 17 218,0 12 158,5 5 059,6 141,6 36,4 21,3 34,9 59,5
2014 18 225,1 12 894,8 5 330,2 141,3 379 21,8 36,2 Pe 61,8 Pe
2015 Pe 19 346,0 13 797,8 5 548,2 140,2 38,8 22,9 n.d. n.d.

Pe: Resultados Preliminares para o Comércio Internacional em 2015 e para o PIB em 2014.
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da Regidao Norte para o total das exportagdes portuguesas
aumentou em 20714 e em 2015, atingindo 38,8%. A orientagdo
exportadora da Regido Norte reforcou-se nos ultimos anos,
passando de 24,1% em 2009 para 36,2% em 2015, superando
0s registos anteriores a crise internacional de 2008/2009.

A especializacao produtiva da Regidao Norte reflete-se, em
grande medida, na estrutura das exportacdes por grupos de
produtos. As mateérias téxteis continuam a ser a principal
exportacdo desta regido, representando 19,4% do total
exportado pelas empresas do Norte em 20715. Dentro do téxtil,
destaca-se sobretudo o vestudrio, que representa um oitavo
do valor total das exportagdes. Se as matérias téxteis
juntarmos o calcado (9% do total em 2015), os maveis (6,2%),
os produtos de cortica (4,1%) e mesmo as bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres (3,1%), temos um conjunto de produtos
ditos tradicionais que em 2015 motivaram 41,8% das
exportacdes das empresas com sede na Regido Norte.

A exportagdo de maquinas (elétricas ou mecanicas) contribuiu
em 2015 com 149%, enquanto os produtos da fileira
automovel explicaram 9,2% do total exportado pelas empresas

1° Trimestre 2016

com sede no Norte. Os plasticos, as borrachas e os metais
comuns e suas obras foram tambem produtos em destaque
nas exportacfes das empresas desta regidao em 2015, aléem de
outros com menor expressao (cf. quadro nesta pagina).

Note-se que o criterio da localizacao da sede das empresas
revela-se por vezes demasiado restritivo, nomeadamente no
caso de mercadorias produzidas no Norte e exportadas a partir
desta regido, mas por empresas que nao tém aqui a sua sede.
0 caso mais evidente é a exportacdo de combustiveis. O INE
permite também opter apuramentos do valor das exportacdes
segundo um critério alternativo, o da localizagao do produto,
mas apenas para o comércio intra-Unidao Europeia e
obedecendo a procedimentos algo distintos do ponto de vista
metodologico (desde logo, quanto ao tratamento das ndo
respostas, segundo esclarecimento do INE). Em todo o caso,
vale a pena referir que, em 2075, o capitulo “combustiveis
minerais, 6leos minerais e produtos da sua destilacao;
matérias betuminosas; ceras minerais” representou 2,6% do
valor das mercadorias exportadas a partir da Regidao Norte
para paises da UE (mas apenas 0,02% do valor das
exportaces de empresas com sede no Norte para a UE).

Comércio Internacional de Mercadorias da Regiao Norte, por principais grupos de produtos (%)

Secgdes da Nomenclatura Combinada Exportacoes Importagdes
das quais: Capitulos 2011 2012 2013 2014 2015(2011 2012 2013 2014 2015
XI - Matérias téxteis e suas obras 195 185 192 195 1941127 121 125 121 120
671 - Vestudrio e seus acessorios, de malha 8,9 8,4 8,9 92 9,0 1,8 1,5 1,2 1,2 1,3
62 - Vestudrio e seus acessoérios, exceto de malha 33 34 32 34 35 1,7 15 14 1,4 1,4
63 - Outros artefactos téxteis confecionados; sortidos; (...) 29 2,7 29 2,8 29 0,4 0,3 0,3 03 03
XVI - Maquinas e aparelhos, material elétrico, e suas partes; (...) 14,2 156 157 151 1491191 193 189 195 187
84 - Caldeiras, mdquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos, e suas partes; (..) | 4,9 5,9 6,3 6,4 6,2 9,1 9,7 103 11,3 105
85 - Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos e suas partes; (.. 93 9,7 94 87 87 | 100 96 8,6 8,1 82
XVII - Material de transporte 95 76 75 81 94|66 59 65 67 80
87 - Veiculos automéveis, tratores, ciclos, outros veic. terrestres, partes, acessérios| 9,3 7.5 7.4 7.9 92 6,5 57 6,3 6,7 8,0
VII - Plastico e suas obras; borracha e suas obras 85 90 93 90 192|100 105 10,8 10,4 10,3
39 - Pldstico e suas obras 39 40 44 43 44 7,1 7.4 77 77 79
40 - Borracha e suas obras 4,6 4,9 4,9 4,6 4,8 29 31 30 2,7 25
XIl - Calcado, chapéus e artefactos de uso semelhante, guarda-chuvas (..) [ 92 91 96 97 91|18 19 20 23 21
64 - Calcado, polainas e artefactos semelhantes, e suas partes 9,1 9,0 95 95 9,0 1,7 18 18 2,1 2,0
XV - Metais comuns e suas obras 85 85 82 87 833|131 122 122 11,8 118
72 - Ferro fundido, ferro e ago 2.8 2.7 2.4 2.4 2.1 5.4 5,1 5.4 4.8 49
73 - Obras de ferro fundido, ferro ou ago 32 34 35 36 36 22 22 2,1 2,3 2,0
XX - Mercadorias e produtos diversos 55 53 55 62 66|30 28 25 27 30
94 - Méveis; mabilidrio médico-cirdrgico; colchdes, almofadas e semelhantes; {...) 52 49 52 5.8 6,2 2.1 1,8 1,6 1,8 22
IX - Madeira, carvao vegetal e obras de madeira; cortica e suas obras; (..) | 56 54 58 54 52|22 20 18 19 20
45 - Cortica e suas obras 4,4 4,3 4,2 4,0 4,1 08 08 0,6 0,6 0,6
IV - Produtos das inddstrias alimentares; bebidas, liquidos alcodlicos (...) 47 47 47 46 471 | 37 38 39 31 28
22 - Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 36 36 35 35 3.1 0,5 0,6 08 0,6 0,6
| - Animais vivos e produtos do reino animal 27 27 27 27 28|73 75 74 73 70
VI - Produtos das industrias quimicas ou das industrias conexas 23 23 22 24 24|60 60 57 63 65
XIIl - Obras de pedra, gesso, cimento, amianto, mica ou semelhantes; (..) [ 23 23 23 23 23| 16 16 15 16 17
QOutros Produtos 76 89 73 64 63 (128 144 144 142 140

Nota: o quadro acima identifica quer as secgdes, quer os capitulos, da Nomenclatura Combinada que em 2015 contribuiram com pelo menos 2%
para o total das exportagées das empresas com sede na Regido Norte, agregando os restantes sob a designacdo genérica “Outros produtos”.
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Por seu turno, a estrutura das importagdes segundo a
classificagdo por grandes categorias economicas permite
perceber o que impulsiona a procura de bens importados. Em
2015, a importagdao de “fornecimentos industriais” (inputs
destinados a industrial,  excepto
alimentares) representou 46,2% do valor total das importagdes
feitas por empresas do Norte, sendo que 42,6% dizia respeito
a produtos transformados e apenas 3,7% se referia a produtos
primarios. Em segundo lugar surge a importagao de maquinas
e outros bens de capital (excepto material de transporte) e
seus acessorios, com 17,9% do valor das importacgdes. Por seu
turno, o material de transporte motivou 10,5% das
importacdes feitas pelas empresas da Regidao Norte, sendo que
a maior parte (7,9%) consistiu na importagdo de partes, pecas
separadas e acessorios. Os produtos alimentares e bebidas
motivaram 12,9%, enquanto os restantes bens de consumo
justificaram 11,5% do valor das importacoes do Norte em 2015.

actividade produtos

A maior parte do comeércio internacional de bens da Regido
Norte ocorre dentro da Unido Europeia (UE). Nos ultimos
quatro anos, cerca de 78% a 79% das exportacoes do Norte
foram dirigidas a UE (79,3% em 2015), depois de essa
percentagem ter sido de aproximadamente 81% a 82% entre
2009 e 2011. Do lado das importacoes feitas pela Regido
Norte, constata-se que, nos dltimos dez anos, o contributo da
UE se situou sempre aproximadamente entre 83% e 84%
(sendo de 83,0% em 2015).

A Espanha é o principal parceiro comercial da Regidao Norte,
tanto nas exportagdes como nas importacdes. Em 2015, o pais
vizinho recebeu 25,6% das exportacdes da Regido Norte e foi a
origem de 36,5% das mercadorias importadas por empresas
do Norte. Note-se que, no mesmo ano, mais de 60% das

Mercados de Exportacao da Regiao Norte (%)
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exportacdes de empresas da Regiao Norte dependeram de
apenas quatro mercados (Espanha, Franga, Alemanha e Reino
Unido). Do lado das importacdes, a concentragdo geografica
foi ainda mais forte, com Espanha e Alemanha a fornecerem
quase metade das importagdes promovidas por empresas com
sede no Norte. Fora da Unido Europeia, os principais parceiros
comerciais da Regiao Norte foram, em 2015, os EUA e Angola
enquanto mercados de exportacio e a China, a india e a
Turquia enquanto paises fornecedores.

Por ultimo, constata-se que, desde 2008, as exportacoes da
Regiao Norte tém evidenciado uma competitividade crescente,
logrando alcangar pequenos ganhos de quota em alguns dos
principais mercados de exportacdo. Em Espanha, por exemplo,
a quota de mercado detida pelas exportacées de empresas da
Regido Norte (face ao total de importacdes de mercadorias
realizadas pelo pais vizinho) era de 13,4 por mil em 2008,
tendo crescido para 17,6 por mil em 2015.

Quotas de Mercado das Exportacdes da Regidao Norte

em permilagem, face ao total de bens importados pelos paises de destino

2008 2011 2013 2015

Espanha 13,4 15,5 16,2 17,6
Franca 4,3 5,0 49 5,9
Alemanha 2,1 2,3 2,6 2,5
Reino Unido 2,1 2,2 2,5 29

Em suma, as empresas da Regidao Norte tém, nos ultimos anos
evidenciado uma capacidade exportadora  crescente,
contribuindo positivamente para o equilibrio da balanga
corrente  portuguesa. Este desempenho € naturalmente
motivado pela dindmica da procura externa, mas é também
alicercado em ganhos de competitividade que tém permitido
as exportacdes da Regido alguns ganhos de quota em
mercados importantes.

Paises Fornecedores da Regiao Norte (%)

g2 E = g £ i

£ g 5§32 £ =32 g £ 5 8% 832 .= 3

= 5§ § 5 s 3 5 825 % = 5§ 5 53 £ 25 8 5 2

i} i < @ O I £ < o o o w < £ L IT O o @ £ = o

2005 252 152 144 85 75 29 34 15 23 05 187 2005 319 202 87 71 40 14 35 39 09 11 173
2006 257 144 130 79 7,2 2,8 38 22 20 06 203 2006 329 21,2 83 69 43 18 30 31 10 14 16,2
2007 26,3 142 112 7.4 46 28 41 30 19 07 237 2007 331 195 82 73 48 25 30 31 11 13 160
2008 26,3 143 114 65 33 29 37 44 21 08 244 2008 326 194 78 69 55 31 31 31 12 10 16,1
2009 27,8 159 133 66 33 35 37 54 26 08 17,1 2009 366 139 83 7,7 55 35 32 33 13 11 156
2010 280 161 128 68 30 36 38 40 34 10 176 2010 375 125 84 68 54 40 36 40 17 10 151
2011 26,2 16,1 132 68 27 36 42 45 43 12 173 2011 37,3 135 85 63 50 41 33 32 16 12 16,0
2012 240 148 134 7,1 30 33 44 57 43 11 187 2012 36,7 139 90 65 51 41 31 30 14 12 159
2013 242 147 135 7,3 35 35 38 55 32 11 19,7 2013 378 136 85 6,1 55 34 32 30 19 14 156
2014 246 151 126 7,7 38 37 36 55 24 12 199 2014 370 134 84 63 57 37 32 31 20 13 159
2015 256 156 121 84 43 39 35 33 21 12 201 2015 365 133 83 66 56 39 32 30 19 15 163

Nota: os quadros acima identificam os paises que em 2075 foram os principais parceiros comerciais da Regido Norte e

apresentam a evolugdo da sua importdncia relativa enquanto clientes e/ou fornecedores do comércio internacional desta regido.
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FONTES

Enquadramento Nacional

Contas Nacionais Trimestrais; Inquérito ao Emprego; indice de
Precos no Consumidor; Sintese Econdmica de Conjuntura (INE)

Mercado de Trabalho

Inquérito ao Emprego (INE)

Desemprego Registado (IEFP)

indice de Custo do Trabalho (INE)

Consumo Privado

Empreéstimos concedidos as familias (Banco de Portugal)

Levantamentos nacionais em caixas MB; Compras em tetminais
de pagamento automatico; Importacdes de bens de consumo (INE)

Investimento

Licenciamento de Obras; Obras concluidas; Inquérito a Avaliagao
Bancaria de Habitacdo; Importacées de bens de capital (INE)

Emprestimos concedidos as familias (Banco de Portugal)
Procura Externa

Exportagoes e Importagdes de Mercadorias: apuramentos do
Comércio Internacional para Portugal (total) e para a Regido do
Norte (total e por capitulos da Nomenclatura Combinada) (INE).

15 Capitulos selecionados da Nomenclatura Combinada:
- Cap. 22: Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
- Cap. 39: Plastico e suas obras
- Cap. 40: Borracha e suas obras
- Cap. 45: Cortica e suas obras

- Cap. 48: Papel e cartao; obras de pasta de celulose, de papel
ou de cartao

- Cap. 67: Vestuario e seus acessorios, de malha
- Cap. 62: Vestuario e seus acessorios, exceto de malha

- Cap. 63: Outros artefactos téxteis confecionados; sortidos;
artefactos de matérias téxteis, calcado, chapéus e artefactos
de uso semelhante, usados; trapos

- Cap. 64: Calgado, polainas e artefactos semelhantes, e suas
partes

- Cap.72: Ferro fundido, ferro e aco
- Cap. 73: Obras de ferro fundido, ferro ou ago

- Cap. 84: Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos, e suas partes

- Cap. 85: Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas
partes; aparelhos de gravagdo ou de reproducdo de som,
aparelhos de gravacdo ou de reproducao de imagens e de som
em televisdo e suas partes e acessorios

- Cap. 87: Veiculos automaéveis, tratores, ciclos e outros veiculos
terrestres, suas partes e acessorios

- Cap. 94: Maveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes,
almofadas e semelhantes; aparelhos de iluminacao nao
especificados nem compreendidos noutros capitulos; anuncias,
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tabuletas ou cartazes e placas indicadoras, luminosos e
artigos semelhantes; construgdes pré-fabricadas.

Inddstria
Importacdes de fornecimentos (inputs) industriais (INE)

indices de Producao, de Volume de Negécios, de Emprego, de
Horas Trabalhadas, de Remuneragées e de Precos na Produgdo na
induastria (INE)

Turismo

Hospedes, Dormidas, Proveitos, Capacidade de alojamento e Taxa
liquida de ocupagao-cama dos estabelecimentos hoteleiros (INE)

Taxa liquida de Ocupacao-cama corrigida da sazonalidade:
calculos proprios

Precos no Consumo

indice de Precos no Consumidor; indice de Precos de Manutencio
e Reparacdo Regular de Habitagdo (INE)

Crédito

Empréstimos concedidos as familias e as sociedades ndo
financeiras (Banco de Portugal)

NORTE 2020 e QREN

Boletim Informativo dos Fundos da Unido Europeia, Agéncia para
o Desenvolvimento e Coesdo, I.P. (www.qren.pt)

NORTE ESTRUTURA

Importacoes e Exportagbes de Mercadorias; Contas Regionais (INE)

Importacdes dos paises de destino (Eurostat)

SIGLAS
IEFP: Instituto de Emprego e Formacao Profissional
INE: Instituto Nacional de Estatistica

vh(%): variagdo homéloga; corresponde a variagdo percentual
observada face ao periodo (més ou trimestre) equivalente do ano
anterior.

ME€: milhdes de euros
p.p.: pontos percentuais
x = nao disponivel

n.a. = ndo aplicavel

CONTACTOS

Centro de Avaliacdo de Politica e Estudos Regionais (Eduardo
Pereira) - eduardo.pereira@ccdr-n.pt

Imprensa: Gabinete de Marketing e Comunicagao -
gabinete.comunicacao@ccdr-n.pt
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