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Resumos

0 crescimento economico do Norte e das sub-regioes em 2020

O PIB do Norte diminuiu, em termos reais, 7,0% em 2020, a maior queda desde que existem registos. No entanto,
a diminuicdo do PIB da Regido foi inferior a de Portugal (-8,4%) e a da maioria das NUTS Il nacionais. Apenas a
regido do Centro (-5,9%) teve um decréscimo menos acentuado. Em termos de convergéncia econdmica, o PIB
por habitante do Norte aumentou de 85,3% para 86,9% face a média nacional entre 2019 e 2020, sendo que este
crescimento resultou da recessdo econdmica do Norte ter sido menor do que a nacional. Ao mesmo tempo, 0
PIB por habitante do Norte, avaliado em paridades do poder de compra, baixou de 67,0% para 66,4% em relacao
a média da Unido Europeia (UE27) entre 2019 e 2020.

0 desempenho econdmico e financeiro das empresas do Norte em 2020

A evolucdo que tera sido a mais surpreendente em contexto de crise pandémica prende-se com o investimento
empresarial na Regido. Em 2020, a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) das empresas do Norte observou
uma reducao de 0,2%, em evidente contraste com a diminuigdo de 8,8% observada em Portugal como um todo.
Ao mesmo tempo, os capitais proprios das empresas do Norte aumentaram, em média, 8,4% em 2020, enquanto
0 passivo diminuiu 1,1%. Em Portugal observaram-se evolucGes idénticas a da Regido nestes indicadores, pese
embora com valores percentuais ligeiramente diferentes: os capitais proprios aumentaram 5,5% e o passivo
diminuiu 2,3%. Por seu turno, em forte queda, o resultado liquido do exercicio das empresas do Norte diminuiu
23,7% em 2020, enquanto em Portugal a reducdo situou-se em 30,5%.
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Tema I: O crescimento econdmico do Norte e das
suas sub-regides em 2020

Introducao

A crise pandémica de 2020 provocou um impacto
significativo na atividade econdémica em todo o mundo,
obrigando os diferentes paises, inclusive, Portugal a
medidas drasticas, como foram os casos dos estados
de emergéncia decretados ao longo desse ano. Essas
medidas restritivas impediram parcial ou totalmente,
o contacto social, gerando efeitos negativos na
procura e oferta da economia.

A proibicdo de aglomerados de pessoas, de restricdes
nos horarios de abertura dos estabelecimentos
comerciais e a obrigacao do distanciamento social
gerou uma reducado significativa na despesa de bens
e servicos por parte das familias portuguesas nos
locais habituais, que nao foi compensada por novas
formas de distribuicdo on-line, pese embora o
crescimento observado neste modo de distribuigao.
Consequentemente, o consumo privado registou uma
reducdo acentuada em 2020, contribuindo para uma
diminuicdo significativa da procura agregada da
economia. Devido a esta contracdo, as empresas que
continuaram a operar, mesmo em contexto de fortes
restricoes laborais, registaram uma diminuicdo da
atividade, ajustando a produgcdo a reducdo das
encomendas.

Ao mesmo tempo, apesar de alguns setores
continuarem com uma procura elevada, em virtude
das novas oportunidades induzidas pela crise
pandémica, algumas empresas ndo utilizaram toda a
capacidade de oferta disponivel devido as restricdes
ao contacto impostas dentro das instalacoes.

Estas quebras da oferta e da procura tiveram um
impacto que ultrapassou a dimensao local, assumindo
uma escala internacional. Observaram-se sucessivos
episédios de interrupcdo das cadeias de valor
internacionais, com efeitos na reducdo das
exportagOes e importacdes de todo o tipo de bens
(bens de consumo, bens de capital e bens
intermédios).

Neste quadro macroecondmico, importa neste artigo
medir o efeito destas restricdoes no crescimento
econdmico do Norte e das suas sub-regiGes,
aproveitando o facto da informacdo das Contas
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Regionais relativamente ao ano de 2020 terem sido
divulgadas em meados de dezembro de 2021.

Uma vez que a natureza da crise pandémica de 2020
promoveu impactos diferenciados ao nivel dos
setores de atividade econdmica, das pessoas e dos
territdrios, este artigo analisa, também, a evolucdo do
PIB em cada uma das sub-regides do Norte em 2020.

O Norte é composto por diferentes sub-regides do
ponto de vista econdmico, populacional e de
dinamismo nos mercados externos, de modo que
observa-se diferencas significativas na evolucao do
PIB. Como se vera no capitulo seguinte, todas as sub-
regides do Norte registaram uma quebra do PIB em
2020, de forma que a crise pandémica provocou
recessGes econdmicas na generalidade das NUTS IlI
do Norte.

A amplitude das recessoes nao foi igual em cada uma
das sub-regides em resultado de fatores como a
estrutura econdmica, a competitividade das
empresas, a eficiéncia da despesa publica, entre
outros. No entanto, importa salientar que a maior
exposicdo dos territérios a atividade turistica e aos
servicos mais indiferenciados (como o comércio) foi
um elemento determinante para acentuar a queda do
PIB. Em sentido oposto, as sub-regides mais abertas
ao exterior, mais industrializadas e menos
dependentes do turismo viram o PIB diminuir menos.

Um outro objetivo deste trabalho prende-se com a
analise da trajetdria de convergéncia/divergéncia das
sub-regides em relacdo ao nivel de desenvolvimento
do Norte, de Portugal e da Unido Europeia em 2020.
Algumas sub-regides do Norte registaram uma
convergéncia econdmica em 2020, aproximando-se
do nivel de desenvolvimento das escalas territoriais
referidas  anteriormente. No entanto, esta
convergéncia, meramente relativa, ndo implicou um
aumento do bem-estar das populacdes, porque foi
obtida num contexto de profunda recessao
economica. As sub-regiGes que convergiram foram,
regra geral, as que registaram crises econdmicas de
menor dimensao.

Este artigo é composto por quatro pontos: o primeiro
analisa o crescimento econémico do Norte, o segundo
estuda a evolucao do emprego do Norte, o terceiro
examina o processo de convergéncia do Norte e o
ltimo tem uma sintese das principais conclusées.
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1. Crescimento econdmico

Ainda que seja um valor provisorio, o Produto Interno
Bruto (PIB) do Norte terd diminuido, em termos reais,
7,0% em 2020, a maior queda desde que existem
registos nas Contas Regionais. A diminuicdo do PIB do
Norte tera sido inferior a de Portugal e a da maioria
das NUTS Il nacionais. Apenas a regiao do Centro,
comparavel do ponto de vista da estrutura econémica
e do grau de abertura ao exterior com a realidade do
Norte, terd observado uma recessdo econdmica
inferior, com o PIB a diminuir, em termos reais, 5,9%
em 2020.

Em Portugal o PIB caiu, em termos reais, 8,4% em
2020, sendo que as redugdes mais acentuadas terao
ocorrido nas regiGes com maior atividade turistica e
menor peso das indUstrias transformadoras. A
reducdo no PIB do Algarve tera sido de 16,7%, que
compara com diminuices, de igual modo
significativas, na Regido Auténoma da Madeira
(-14,3%), na Area Metropolitana de Lisboa (-9,5%), na
Regido Auténoma dos Acores (-9,2%) e no Alentejo
(-8,3%).

Ao nivel das sub-regides do Norte registaram-se
diferencas na evolugdo do PIB em 2020. As
diminuicdes mais expressivas terdo ocorrido no
Douro (-8,1%), Area Metropolitana do Porto (-7,9%) e
Alto Tamega (-7,2%), em todos os casos com reducdes
superiores a da média do Norte. Estes trés casos
revelam que as recessGes econdmicas mais
acentuadas terdo sido observadas em sub-regides
bastante diferentes do ponto de vista do
desenvolvimento econdmico, mas que tém em comum

Figura 1 - Produto Interno Bruto, por NUTS Ii
(variacdo % em termos reais, em 2020)
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o facto de serem economias menos industrializadas e
abertas ao exterior, como é o caso do Douro e do Alto
Tamega, ou terem uma forte presenca de servigos
indiferenciados (comércio, restauracao e hotelaria),
como no caso da Area Metropolitana do Porto.

Pelo contrério, as reducdes menos acentuadas do PIB
terdo ocorrido, regra geral, em sub-regies mais
abertas ao exterior, especializadas na atividade
industrial e com menor presenca do setor do turismo.
A reducdo do PIB no Tdmega e Sousa tera sido, em
termos reais, de 4,9% em 2020, que compara com
quedas de 5,6% no Ave, 6,1% no Cavado e 6,5% no Alto
Minho.

Nao integrada neste grupo mais industrializado, a
sub-regido de Terras de Tras-os-Montes terd
registado, no entanto, a menor reducao do PIB (-3,8%)
entre as sub-regides do Norte em 2020. Neste caso
particular, a resiliéncia deste territério poderd estar
associada, em parte, a um elevado peso da atividade
econdmica em servicos publicos e na producdo de
bens de mérito (educacdo, salde e apoio social), os
quais continuaram a ter uma forte procura em
contexto de crise pandémica.

Para além deste fator estrutural, existem outros ndo
observaveis pelas estatisticas que podem explicar as
diferencas do crescimento econdmico, como a
qualidade da gestdo, a eficiéncia das empresas e da
despesa publica, entre outros. Neste ambito, verifica-
se que apesar da estrutura econdmica de Terras de
Trés-os-Montes ndo ser muito diferente da que
caracteriza o Douro, a crise pandémica atingiu estas
duas sub-regides de forma assimétrica.

Figura 2 - Produto Interno Bruto, por NUTS Il do
Norte (variacdo % em termos reais, em 2020)
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2. Emprego

Ndo obstante a aplicagdo de medidas de apoio, como
o lay-off simplificado e outros instrumentos ter sido
generalizada a todo o territdrio nacional, a crise
pandémica de 2020 atingiu as regides NUTS Il de
Portugal de forma diferenciada, provocando uma
evolucdo assimétrica do emprego.

O emprego do Norte diminuiu 0,6% em 2020, enquanto
em Portugal a reducao foi de 19%. Em termos
comparativos, apenas as regides do Centro e do
Alentejo tiveram uma evolucgdo favoravel. No primeiro
caso citado, o emprego aumentou 0,8% e no segundo
o crescimento foi de 0,5%. Nas restantes NUTS Il de
Portugal, as diminuicdbes do emprego foram
superiores a do Norte. A reducdo mais acentuada
ocorreu no Algarve, com o emprego a diminuir 9,9%
em 2020, seguindo-se as quedas na Regido Auténoma
da Madeira (-8,2%), na Area Metropolitana de Lisboa
(-3,8%) e na Regido Autonoma dos Acores (-2,3%).

Figura 3 - Emprego, por NUTS I
(Variacdo % em 2020)
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3. Convergéncia e divergéncia econémica

As dindmicas de convergéncia e divergéncia no nivel
de desenvolvimento relativo das regides, em 2020,
ocorreram num contexto marcado por recessoes
econdmicas profundas em Portugal e na generalidade
dos paises europeus. Por isso mesmo, 0s paises e as
regides que convergiram, em termos de produto
interno bruto por habitante, foram as que, regra geral,
registaram recessfes econdmicas de menor
dimensdo, ndo obstante as dindmicas populacionais

CCDRIN

A evolucao do emprego entre as sub-regidoes do Norte
foi significativamente diferente em 2020, observando-
se alguns casos de crescimento e outros de reducao.
Pela positiva, apesar do forte impacto da crise
pandémica na atividade econdmica, o emprego
aumentou, sobretudo, nas sub-regides mais
industrializadas e abertas ao exterior. O crescimento
mais significativo em 2020 ocorreu na sub-regiao do
Tamega e Sousa (+1,6%), seguindo-se as sub-regides
do Ave (+1,1%), Terras de Tras-os-Montes (+0,8%) e
Cavado (+0,6%).

No sentido oposto as anteriores, as sub-regides com
reducGes do emprego, em 2020, foram o Alto Tamega
(-2,9%), o Douro (-1,7%), a Area Metropolitana do Porto
(-1,6%) e o Alto Minho (-0,6%). De salientar que as
diminuicbes do emprego ocorreram tanto em
territorios de elevada densidade populacional (como
é o caso da Area Metropolitana do Porto), como em
territdrios de baixa densidade (como sdo os caso do
Alto Tamega, Douro e parte do territério do Alto
Minho).

Figura 4 - Emprego, por NUTS lll do Norte
(Variagdo % em 2020)
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terem contribuido, também, para o processo de
convergéncia ou divergéncia econdémica em 2020.

O produto interno bruto por habitante do Norte, em
percentagem do valor nacional, aumentou de 85,3%
para 86,9% entre 2019 e 2020, traduzindo-se na
convergéncia de 16 pontos percentuais (p.p.). No
entanto, como salientado anteriormente, a
convergéncia do nivel de desenvolvimento da Regido
com o de Portugal resultou, essencialmente, da
recessdo econdémica do Norte ter sido inferior a
nacional, num gquadro em que ndo existiram
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evolucdes populacionais marcadamente diferentes
nos dois territérios em 2020.

Consequentemente, em termos relativos, apesar de o
PIB por habitante do Norte ter convergido com o
nacional entre 2019 e 2020, em valor absoluto
diminuiu 4,9% o que se traduziu na perda efetiva de
bem-estar para a populacdo. Em Portugal, a redugao
de bem-estar ainda foi maior, uma vez que o PIB por
habitante diminuiu 6,8% durante o mesmo periodo.

Na comparacdo com o desenvolvimento econdmico
da Unido Europeia (UE27), o ano de 2020 marcou a
inversao da tendéncia de convergéncia que se vinha a
observar em Portugal e no Norte entre 2017 e 2019 e
gue tinha sido alicercada numa dindmica de
crescimento econdémico.

Contrariamente a essa trajetdria, e num quadro de
uma acentuada recessdo econdmica nas regides de
Portugal e da Unido Europeia, o PIB por habitante
nacional, avaliado em paridades do poder de compra,
divergiu de 78,6% para 76,4% do da UE27 entre 2019 e
2020. No Norte, o0 mesmo indicador baixou de 67,0%
para 66,4% da média da UE27.

Efetuando-se um balanco de longo prazo, o nivel de
desenvolvimento relativo de Portugal e do Norte
divergiu com o da Unidao Europeia entre 2000 e 2020.
Nesse primeiro ano, o PIB por habitante de Portugal,
avaliado em paridades do poder de compra, era 85,3%
do da UE27 e o do Norte era de 68,5%.

A dinamica de convergéncia/divergéncia das sub-
regides do Norte, em 2020, foi determinada pela
intensidade da recessdo econdmica de cada NUTS Il
e, em menor escala, pela evolucdo demogréfica.

Figura 5 - PIB per capita do Norte relativamente ao
de Portugal e ao da Uniao Europeia
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Em 2020, apenas a Area Metropolitana do Porto
divergiu, com o PIB por habitante a diminuir de 112,3%
para 110,8% do da média da Regido entre 2019 e 2020.
Neste caso, a reducao relativa do PIB por habitante
resultou, essencialmente, da recessdo econdmica da
Area Metropolitana do Porto ter sido superior a do
Norte, sendo que a evolucdo populacional nesta sub-
regido teve um efeito reduzido no PIB por habitante.

As outras sub-regides convergiram com a média do
Norte, independentemente de terem registado
recessdes econdémicas maiores ou inferiores a da
Regido em 2020. No grupo das sub-regides com
recessGes econdmicas superiores a do Norte, o
Douro e o Alto Tamega convergiram em termos de PIB
por habitante com a média da Regido, porque
registaram uma diminuicdo da  populacdo
significativamente superior a do Norte.
Consequentemente, o PIB por habitante do Douro
aumentou de 85,9% para 86,4% do da média da Regido
entre 2019 e 2020. O Alto Tamega viu 0 mesmo
indicador aumentar ligeiramente de 74,9% para 75,1%
durante esse periodo.

As restantes sub-regides que convergiram com o
Norte tiveram uma recessdo econdmica inferior a da
Regido, de modo que a evolugdo da populacao nao foi
fulcral na convergéncia. Em destaque, o PIB por
habitante de Terras de Tras-os-Montes aumentou de
89.0% para 92,6% do da média do Norte, tendo sido a
maior convergéncia (3,7 p.p.), seguindo-se as
convergéncias do Tamega e Sousa (1,8 p.p.), Ave (1,6
p.p.), Cavado (1,1 p.p.) e Alto Minho (0,6 p.p.).

Figura 6 - PIB per capita das NUTS Il relativamente
ao do Norte
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Em 2020, quatro sub-regides do Norte viram o PIB por
habitante, avaliado em paridades do poder de compra,
convergir com o da média da Unido Europeia (EU27),
designadamente, Terras de Trds-os-Montes, Tamega
e Sousa, Ave e Cavado.

A sub-regido de Terras de Tras-os-Montes registou a
maior convergéncia econdmica com a UE27, com o
PIB por habitante, avaliado em paridades do poder de
compra, a aumentar de 59,6% para 61,5% do da UE27,
0 gue se traduziu numa aproximacdo de 19 p.p,
seguindo-se a convergéncia do Tamega e Sousa (+0,8
p.p.), Ave (+0,5 p.p.) e Cavado (+0,1p.p.)

No outro lado do espetro, as restantes sub-regides
observaram uma divergéncia econdmica. A mais
acentuada foi registada na Area Metropolitana do
Porto, com o PIB por habitante, avaliado em paridades
do poder de compra, a diminuir de 75,3% para 73,6%
do da EU27, significando uma divergéncia econdmica
de -17 p.p. Em termos de grandeza na divergéncia
com a UE27 seguiram-se as sub-regides do Alto
Tamega (-0,3 p.p.), Douro (-0,2 p.p.) e Alto Minho (-0,1
p.p.).

O resultado mais elucidativo da forma como o ano
2020 marcou o desenvolvimento econdmico das sub-
regioes do Norte no contexto europeu prende-se com
o facto de ndo existir uma Unica NUTS Il da Regido
com um PIB por habitante, avaliado em paridades do
poder de compra, superior a 75% do da média da UE27.
Isto significa que, de acordo com a classificacdao das
regides quanto ao seu nivel de desenvolvimento,
todas as NUTS Ill do Norte sdo regiGes menos
desenvolvidas e que, por essa razdo, ainda
apresentam debilidades estruturais significativas no
contexto europeu.

Figura 7 - PIB per capita, avaliado em p.p.c, das
NUTS Ill do Norte relativamente a UE27
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Conclusoes

O PIB do Norte diminuiu, em termos reais, 7,0% em
2020, a maior queda desde que existem registos nas
Contas Regionais. No entanto, a diminuicao do PIB da
Regido foi inferior a de Portugal (-8,4%) e a da maioria
das NUTS Il nacionais, sendo gue apenas a regiao do
Centro observou uma recessdo econdmica menos
profunda do que a do Norte.

Ao nivel das sub-regides do Norte registaram-se
diferencas na evolucdo do PIB em 2020. As
diminuicdes mais acentuadas foram no Douro, Area
Metropolitana do Porto e Alto Tamega. As menos
significativas ocorreram em Terras de Tras-os-
Montes, Tamega e Sousa, Ave, Cavado e Alto Minho.

O emprego no Norte diminuiu 0,6% em 2020, enquanto
em Portugal a reducao foi de 1,9%, sendo que entre as
sub-regides do Norte a evolucdo  foi
significativamente diferente. 0Os aumentos do
emprego foram observados nas sub-regides do
Tamega e Sousa, Ave, Terras de Tras-os-Montes e
Cavado. Num sentido oposto, as sub-regides com
reducdes do emprego foram o Alto Tamega, o Douro,
a Area Metropolitana do Porto e o Alto Minho.

A anélise da dindmica de convergéncia/divergéncia
econdmica mostrou que o PIB por habitante do Norte,
em percentagem do valor nacional, aumentou de
85,3% para 86,9% entre 2019 e 2020, traduzindo-se na
convergéncia de 1,6 p.p. No entanto, a convergéncia
resultou da recessdo econdmica do Norte ter sido
inferior a nacional.

No contexto regional, apenas a Area Metropolitana do
Porto divergiu com o nivel de desenvolvimento do
Norte. As outras sub-regides convergiram com a
média do Norte, sendo que a convergéncia do Douro e
do Alto Tamega deveu-se, exclusivamente, a
diminuicdo da populacgao residente.

No contexto europeu, o PIB por habitante do Norte,
avaliado em paridades do poder de compra, divergiu
de 67,0% para 66,4% da média da UE27 entre 2019 e
2020. Apds a crise pandémica de 2020, e com a
divergéncia acentuada da Area Metropolitana do
Porto, todas as sub-regides do Norte tém um PIB por
habitante, avaliado em paridades do poder de compra,
inferior a 75% da média da UE27.
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Tema II: 0 desempenho econémico e financeiro das
empresas do Norte em 2020

Introducao

Num quadro em que a economia do Norte sofreu a
maior recessdo econdémica desde que ha registos,
com o Produto Interno Bruto (PIB) a diminuir 7,0% em
termos reais, o principal objetivo deste artigo
consiste em analisar o modo como o desempenho das
empresas do Norte foi afetado pela crise pandémica
de 2020, comparando-se a evolucdo da Regidao com o
total nacional.

Nas recessbes econdmicas anteriores, as empresas
com sede no Norte mostraram-se mais resilientes
em contexto de crise. Isto significou que o
desempenho econdmico e financeiro das empresas
da Regido em varios indicadores foi melhor do que o
registado em Portugal. Neste quadro, importa
perceber se as empresas do Norte voltaram a ter um
melhor desempenho econdmico e financeiro em
contexto de crise pandémica no ano de 2020.

Com base no Sistema de Contas Integradas das
Empresas do INE, os indicadores utilizados para
aferir o desempenho econdmico e financeiro das
empresas do Norte sdo de diversa ordem, incluindo o
nimero de empresas, a criacdo de riqueza, o
investimento, os niveis de capitais préprios, entre
outros. Neste contexto metodoldgico, este trabalho
vai dar uma especial atencdo a evolucdo dos Ultimos
trés indicadores referidos pelas razdes a seguir
enunciadas.

Em primeiro lugar, as empresas tém um papel
fundamental nas economias modernas e dinamicas,
de forma que medir o impacto da crise pandémica na
criacdo de riqueza das empresas é importante para
se avaliar o grau de resiliéncia da economia regional.
De facto, as empresas do Norte estdo incluidas em
ramos de atividade econdmica mais abertos ao
exterior e menos dependentes do turismo, de modo
gue a atividade das empresas da Regido e a respetiva
criacao de valor terao sido menos afetados pela crise
pandémica, uma matéria que sera aferida ao longo
deste artigo.

Em segundo lugar, o investimento das empresas
tende a ser pré-ciclico, uma vez que num cenario de
elevada incerteza, os agentes econdmicos aumentam

a sua aversao ao risco, porque antecipam retornos
economicos inferiores aos custos. Neste quadro,
avaliar o impacto que a crise pandémica teve no
investimento realizado pelas empresas do Norte no
contexto nacional é uma forma de perceber a
confianca que os agentes econdmicos tiveram na
economia durante a crise pandémica.

Em terceiro lugar, a crise pandémica provocou uma
reducdo muito significativa no volume de negdcios
das empresas do Norte, sendo importante perceber
como essa evolucdo afetou os niveis de capitais
proprios das empresas e o seu equilibrio financeiro.
Neste quadro, avalia-se em que ramos de atividade
econdmica do Norte as empresas estdo mais
descapitalizadas e em quais se observou, pelo
contrario, um reforco dos capitais proprios. Esta
tematica é importante porque a capitalizacdo define,
em parte, a evolucdo futura do investimento realizado
pelas empresas.

A outra dimensdo deste estudo diz respeito ao
impacto da crise pandémica por ramos de atividade
econdmica. Desde logo, esta crise afetou, sobretudo,
o turismo e o comércio internacional em 2020, sendo
importante avaliar o desempenho econdmico e
financeiro das empresas dos ramos mais expostos a
essas atividades. Perceber como evoluiu a criagao de
rigueza, o investimento e o0s niveis de capitais
proprios das empresas em cada ramo de atividade
econdmica, permitird medir os impactos da crise
pandémica e os diferentes graus de resiliéncia
setorial, informacdo (til para a definicdo de politicas
publicas de apoio ao investimento e ao emprego.

De facto, alguns ramos de atividade econdmica
registaram uma queda muito significativa na criacdo
de rigueza e no investimento que foi acompanhada
pela deterioracdo dos capitais proéprios. Para as
empresas destes ramos impGem-se medidas
integradas que garantam a sobrevivéncia e a
competitividade.

Por fim, este artigo é composto por trés pontos
diferentes: o primeiro compara o desempenho
economico e financeiro das empresas do Norte no
contexto nacional em 2020, enfatizando-se a evolucao
durante a crise pandémica, o segundo analisa o
desempenho econdmico e financeiro das empresas
do Norte por ramo de atividade e o terceiro capitulo
tem uma sintese das principais conclusges.
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1. 0 desempenho econémico e financeiro das
empresas do Norte no contexto nacional

0 desempenho econdmico das empresas do Norte
terd superado as expectativas em contexto de crise
pandémica. O nUmero de empresas da Regido
aumentou para 458.011 em 2020, mais 2,7% do que em
2019. A nivel nacional, a dindmica também foi positiva,
com o ndmero a aumentar 2,8% durante o mesmo
periodo.

N&o obstante a crise econdmica de 2020 ter sido a
mais acentuada do ponto de vista histdrico, o pessoal
ao servigco das empresas do Norte, apenas, diminuiu
0,6% em 2020, uma queda ligeiramente superior a de
Portugal (0,5%). Esta reducdo diminuta justifica-se,
essencialmente, pela intervencdo publica através de
medidas como o lay-off simplificado, as moratérias e
0S apoios comunitdrios ao investimento e ao
emprego.

Com redugbGes mais acentuadas nos indicadores
econdmicos, a produtividade aparente do trabalho das
empresas do Norte diminuiu 3,7% em 2020, tendo sido,
no entanto, uma reducdo significativamente inferior a
nacional (-7,9%). A evolucdo menos negativa deste
indicador na Regido, em 2020, resultou de um menor
impacto da crise pandémica na reducdo da riqueza
criada por parte das empresas do Norte, o que terd
levado a uma menor queda nos indicadores de
produtividade num contexto em que o emprego
manteve-se praticamente constante. Em concreto, no
indicador de riqueza criada, o Valor Acrescentado
Bruto (VAB) a custos de fatores das empresas da
Regido diminuiu 4,3% em 2020, enquanto em Portugal
a queda foi quase o dobro (8,4%).

A maior resiliéncia das empresas do Norte na criacao
de riqueza em contexto de crise pandémica terd
resultado de uma menor reducdo na faturacdo. Em
2020, o volume de negdcios das empresas do Norte
diminui 6,8%, enguanto em Portugal a reducdo foi de
9,6%. Consequentemente, os resultados econdmicos
das contas das empresas do Norte registaram uma
diminuicdo inferior a nacional, mas bastante
significativa, indicativo de que a crise pandémica
afetou de forma acentuada os lucros em todo o
territério. O resultado liquido do exercicio das
empresas do Norte diminuiu 23,7% em 2020, enquanto
em Portugal a reducdo situou-se em 30,5%.

CCDRIN

Figura 1 - Indicadores econémicos
(variacdo % em 2020)
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A evolucdo que terd sido a mais surpreendente em
contexto de crise pandémica prende-se com o
investimento empresarial na Regido. Em 2020, a
Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) das empresas
do Norte observou uma reducao de 0,2%, em evidente
contraste com a diminuicao de 8,8% observada em
Portugal. Em termos comparativos, a redugdo da
FBCF das empresas do Norte foi a menor entre as
NUTS Il do Continente, sendo seguida pela queda
observada no Centro (-0,4%). No outro extremo, as
reducdes mais acentuadas na FBCF das empresas
ocorreram na Area Metropolitana de Lisboa (-15,5%) e
no Algarve (-37,6%).

Figura 2 - Formacao Bruta de Capital Fixo das
empresas (variagdo % em 2020)
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Os indicadores financeiros das empresas do Norte e
de Portugal tiveram, regra geral, uma evolucdo
positiva em contexto de crise pandémica, de modo
que o mau desempenho econdmico ndo terd afetado o
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equilibrio financeiro. De facto, os capitais proprios de
cada empresa do Norte aumentaram, em média, 8,4%
em 2020, enquanto o passivo diminuiu 1,1%. Em
Portugal observaram-se evolugdes idénticas a da
Regido nestes indicadores, pese embora com valores
percentuais ligeiramente diferentes: os capitais
proprios aumentaram 5,5% e o passivo diminuiu 2,3%.

Em resultado da evolucdo dos capitais préprios e do
passivo, a crise pandémica ndo originou uma
dindmica de descapitalizacdo nem um crescimento do
endividamento nas empresas do Norte e de Portugal.
Pelo contrédrio, as empresas do Norte tém mais
capitais do que no periodo anterior a crise pandémica.
Desde logo, o indicador de autonomia financeira das

Figura 3 - Ativo, passivo e capitais proprios das
empresas (variagdo % em 2020)
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empresas do Norte (racio entre os capitais proprios e
o ativo) aumentou de 41,6% para 43,8% entre 2019 e
2020, sendo que em Portugal cresceu de 37,3% para
39,1% durante o mesmo periodo.

A crise pandémica de 2020 afetou, contudo, os
indicadores de rendibilidade das empresas em
resultado de uma diminuicdo da faturagao que nao foi
acompanhada pela redugdo dos custos das empresas.
Entre 2019 e 2020, a rendibilidade dos capitais
proprios das empresas (racio entre o resultado
liquido do exercicio e os capitais proprios) do Norte
diminuiu de 1,4% para 7,8%. Em Portugal, a reducao
foi de 10,3% para 6,6%.

Figura 4 - Racio de autonomia financeira
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Quadro 1 - Indicadores das empresas do Norte | taxa de variagdo anual, exceto quando referido
Ano
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Norte
NUmero de empresas 7,4 33 2,6 2,2 31 31 3,5 2,7
Pessoal ao servigo nas empresas 1.3 2,7 3,7 35 4,0 4,3 3,6 -0,6
Produtividade aparente do trabalho 2,4 2,3 2,3 29 4,6 2,4 2,9 =37
Valor acrescentado bruto 3.8 50 6,0 6,6 8.8 6,8 6,5 -4,3
Resultado liquido do exercicio 1326 1243 -16,1 26,8 22,7 13,8 =277 -237
Volume de negdcios -0,6 3,2 4,3 4,4 8,8 50 4,0 -6,8
Formagao bruta de capital fixo 6,4 10,1 12,8 13 21,6 15,6 19 -0,2
Ativo A 2,2 -2 -1.0 -0,2 15 33 2,9
Passivo -8,6 17 -6,7 -2,9 -2.2 0,7 31 -11
Capital préprio -4 31 6,2 2,0 29 2,5 3,6 8,4
Récio de autonomia financeira (%) 35,3 35,6 38,6 39,8 410 41,4 41,6 43,8
Rendibilidade do capital préprio (%) 5,1 10,8 8,3 10,1 n7 12,5 N4 78

Fonte: INE, Sistema de Contas Integradas das Empresas
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2. Indicadores econémicos e financeiros das
empresas por ramos de atividade economica

A crise pandémica de 2020 afetou de forma
assimétrica o desempenho econdmico e financeiro
das empresas por ramos de atividade. Nos
indicadores de criacdo de riqueza, as redugbes mais
significativas no VAB empresarial, em 2020, foram
observadas nos ramos da fileira do turismo e da
cultura e desporto, em resultado das medidas de
confinamento obrigatério.

O VAB das empresas do ramo composto pelas
atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e
recreativas registou uma reducao de 43,7% em 2020,
a maior queda entre os ramos de atividade do Norte,
seguindo-se as reducdes no alojamento, restauracdo
e similares (-311%), eletricidade, gas, vapor, agua
guente e fria e ar frio (-17,8%) e atividades
administrativas e dos servicos de apoio (-14,8%).

Com uma evolucdo em sentido oposto, alguns ramos
de atividade do Norte tiveram aumentos na criacado de
rigueza. Em destaque, os maiores ocorreram nas
indUstrias extrativas (+10,7%), nas atividades de
consultoria, cientificas, técnicas e similares (+10,2%),
na captacdo, tratamento e distribuicdo de &agua;
saneamento gestdo de residuos e despoluicdo (+7,5%)
e no ramo da construcdo (+5,4%).

Por seu turno, os ramos de atividade com mais
pessoas ao servico nas empresas registaram uma
diminuicdo do VAB em 2020. Nas inddstrias
transformadoras a queda foi de 4,1%, enquanto no
comércio por grosso e a retalho; reparacdo de

Figura 5 - Formacao Bruta de Capital Fixo das
empresas por ramos de atividade econdmica do
Norte (variacdo % em 2020) - |
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veiculos automdveis e motociclos a diminuicdo
situou-se em 0,9%.

A evolugao da FBCF das empresas em contexto de
crise pandémica também foi significativamente
diferente entre os ramos de atividade econémica. Em
termos agregados, como mencionado anteriormente,
a FBCF das empresas do Norte baixou 0,2% em 2020,
sendo que as diminuicGes mais expressivas
ocorreram em ramos do setor dos servicos.

Desde logo, a FBCF com a maior reducdo percentual
ocorreu nas atividades de salde humana e apoio
social (-33,2%), seguindo-se as outras atividades de
servicos, incluindo trabalho doméstico (-32,3%), as
atividades administrativas e dos servigos de apoio
(-271%), as atividades imobilidrias (-21,8%), o
alojamento, restauracdo e similares (-10,1%) e as
indUstrias transforadoras (-8,8%).

Em sentido oposto, outros ramos de atividade
registaram um crescimento na FBCF. Os maiores
aumentos ocorreram no ramo da eletricidade, gas,
vapor, agua quente e fria e ar frio (+98,9%), atividades
de informacdo e comunicacdo (+97,5%), educacao
(+17,7%), indlstrias extrativas (+15,4%) e construcdo
(+13,1%).

No cOmputo geral, os setores da energia e as
atividades de informagao e comunicacdo foram as
grandes impulsionadoras da FBCF das empresas do
Norte. Este forte crescimento deverd estar associado
ao processo de transigao digital da economia do Norte
durante o ano de 2020.

Figura 6 - Formacgao Bruta de Capital Fixo das
empresas por ramos de atividade econdmica do
Norte (variagcdo % em 2020) - Il
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Como mencionado anteriormente, o racio de
autonomia financeira para o total das empresas do
Norte aumentou de 41,6% para 43,8% entre 2019 e
2020. No entanto, uma leitura mais fina permitiu
verificar que os ramos de atividade mais afetados
pela crise pandémica em 2020 observaram uma
reducdo neste indicador.

O réacio de autonomia financeira das empresas das
atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e
recreativas diminuiu de 21,3% para 15,9% entre 2019 e
2020. No mesmo sentido, mas com uma amplitude
menor, o ramo do alojamento, restauracao e
similares viu o indicador baixar de 32,5% para 29,7%
durante o mesmo periodo.

Os outros dois ramos com uma evolugao negativa no
racio de autonomia financeira foram as outras
atividades de servicos (incluindo trabalho doméstico)
e as atividades administrativas e dos servigos de
apoio. No primeiro caso, o indicador diminuiu de 54,0%
para 51,3% entre 2019 e 2020, enquanto no segundo a
queda foi de 35,6% para 33,4%.

Numa dindmica de crescimento, alguns ramos
observaram um aumento significativo no réacio de
autonomia financeira. Analisando-se os acréscimos
mais acentuados, o indicador no ramo dos
transportes e armazenagem aumentou de 9,6% para
29.2% entre 2019 e 2020, seguindo-se o ramo da
eletricidade, gds, vapor, dgua quente e fria e ar frio
com um crescimento de 25,6% para 40,2% durante o
mesmo periodo.

Nos principais ramos de atividade econdmica também
observaram-se aumentos na autonomia financeira
das empresas, pese embora a um ritmo mais

Figura 7 - Racios de autonomia financeira das
empresas do Norte (I)
1
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moderado. Nas indUstrias transformadoras, o valor
aumentou de 44,5% para 45,4% entre 2019 e 2020,
enguanto no comércio por grosso e a retalho
reparacdo de veiculos automdveis e motociclos, o
crescimento foi de 38,0% para 39,1%. No ramo da
construcao o aumento foi de 29,0% para 31,0%.

Importa notar como ressalva que estes valores da
autonomia financeira dizem respeito ao valor médio
por cada ramo de atividade, escondendo evolucdes
assimétricas nos capitais proprios de cada empresa.
Algumas empresas, em cada setor de atividade,
registaram uma deterioracdo nos niveis de capitais
proprios, enquanto outras mais dindmicas registaram
um crescimento.

No entanto, em média, as empresas na maioria dos
ramos de atividade econdmica do Norte registaram
um aumento nos capitais proprios que foi superior ao
crescimento do passivo, 0 que permitiu melhorar o
equilibrio financeiro das empresas em contexto de
crise, sobretudo, nos setores mais dinamicos da
economia do Norte. Este resultado surpreendente
poderad ser explicado pelo elevado grau de assimetria
da crise pandémica, a qual afetou sobretudo, os
ramos da fileira do turismo e dos espetaculos
recreativos e desportivos. Nos restantes ramos, a
crise pandémica teve um impacto bastante menor e
noutros até promoveu um crescimento da atividade,
como foi o caso das tecnologias de informacao. Neste
quadro, como os setores menos afetados e os mais
dindmicos registaram um aumento dos capitais
proprios, a evolucdo média deste indicador para o
total da economia do Norte observou um crescimento
em contexto de crise pandémica.

Figura 8 - Racios de autonomia financeira das
empresas do Norte (ll)
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Quadro 2 - Indicadores das empresas do Norte por ramos de atividade econdémica | taxa de variagdo % em 2020,

exceto quando referido

VAB FBCF gfé';':ia(') AF(%)'

Ramos de atividade econémica:
Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca 6,5 0,4 3.9 52,5
IndUstrias Extractivas 10,7 15,4 12,2 37,3
IndUstrias Transformadoras -4 -8,8 55 45,4
Electricidade, gas, vapor, dgua quente e fria e ar frio -17,8 98,9 118,6 40,2
Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua; (...) 7,5 10,6 1,5 35,3
Construcao 5,4 13,1 41 31,0
Comércio por grosso e a retalho; (..) -0,9 -51 6,0 39,1
Transportes e armazenagem -91 59 194,8 29,2
Alojamento, restauracao e similares =311 -10,1 0,3 29,7
Actividades de informacao e de comunicagdo 15,2 975 9,7 43,3
Actividades Imobilidrias -6,9 -21,8 0,6 41,3
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 10,2 4,3 3,8 64,5
Actividades administrativas e dos servigos de apoio -14.8 =271 -8,8 33,4
Educagao -6,6 17,7 -2,6 39,5
Actividades de salide humana e apoio social -15,7 -33,2 0,0 449
Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas -43,7 20,8 -29.3 15,9
Outras Actividades de servigos -6,6 -32,3 -1,6 51,3
Total -4,3 -0,2 8,4 43,8

Fonte: INE, Sistema de Contas Integradas das Empresas

Notas: AF (%)'- Racio de Autonomia Financeira das empresas do Norte em 2020

Conclusdes ocorreram nas NUTS Il do continente com

especializagdo econdmica no turismo.
Em 2020, tal como nas recessGes econdmicas . i _ _
anteriores, as empresas com sede no Norte A manutencao de um nivel elevado de investimento

mostraram-se, novamente, mais resilientes em
contexto de crise do que a média nacional. Isto
significou que o desempenho econdmico e financeiro
das empresas da Regido em vérios indicadores foi
melhor do que o registado em Portugal.

Num dos principais indicadores de competitividade e
de dinamismo econdmico, e elucidativo da maior
resiliéncia do Norte, o valor da Formacgao Bruta de
Capital Fixo (FBCF) das empresas da Regido em 2020
foi praticamente igual ao de 2019 (apenas baixou
0,2%), em evidente contraste com uma reducdo
acentuada de 8,8% em Portugal. Ao nivel regional, as
diminuicdes mais significativas neste indicador
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por parte das empresas do Norte em 2020 - face ao
esperado num contexto de profunda crise econdmica
- terd permitido manter a capacidade produtiva e dar
resposta aos periodos de retoma que ocorreram apds
as fases de confinamento obrigatdrio, o que contribuiu
para mitigar o impacto global da crise pandémica nas
empresas do Norte. Neste quadro, em resultado dos
sucessivos contextos de restritividade social e
econdmica durante a crise pandémica, a rigueza
criada pelas empresas do Norte - medida pelo Valor
Acrescentado Bruto (VAB) - baixou 4,3% em 2020.
Esta reducdo foi significativamente inferior a
observada em Portugal, que viu o VAB das empresas
diminuir 8,4%.



= NORTE
= ESTRUTURA

NI

A natureza da crise pandémica e a reducdo da liquidez
durante a interrupgdo parcial da atividade econdmica
poderia ter trazido uma deterioracdo da solvabilidade
das empresas e uma reducdo dos niveis de capitais
proprios. No entanto, os indicadores financeiros das
empresas do Norte e de Portugal ndo registaram uma
evolucdo negativa. Pelo contrario, os capitais proprios
das empresas do Norte aumentaram a um ritmo
superior ao de Portugal em 2020.

CCDRINI

Nao obstante a evolucdo positiva de alguns
indicadores financeiros na média da economia do
Norte, a crise pandémica provocou uma evolucdo
negativa nos indicadores de riqueza, no investimento
e nos capitais préprios das empresas inseridas em
atividades econdmicas mais expostas ao turismo.

NORTE ESTRUTURA

CENTRO DE ESTUDOS DO TERRITORIO E DA REGIA0
Direcdo de Servigos de Desenvolvimento Regional
Coordenacio técnica: Vasco Leite

Equipa técnica: Ana Correia e Josefina Gomes

Contactos: Gabinete de Marketing e Comunicacgdo: gabinete.comunicacdo@ccdr-n.pt
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