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= 0 PIB portugues cresceu 1,7% em volume, em termos homologas, no 4° trimestre de 2018,
desacelerando face ao resultado do trimestre anterior (2,1%), mas continuando a superar o
crescimento da média da Unido Europeia e da zona euro (1,4% e 1,1%, respetivamente).

=2 No 4° trimestre de 2018, a taxa de desemprego da Regido do Norte recuou para 6,7% e
igualou o valor registado ao nivel nacional, contrariando a tendéncia dos dltimos 16 anos,
periodo durante o qual o nivel de desemprego do Norte foi sempre superior & média nacional.
Em 2018, a Regido do Norte conheceu uma criacdo liquida de emprego da ordem de mais 46
mil pessoas empregadas (com base em valores médios anuais).

= Os indicadores disponiveis relacionados com o consumo privado mantiveram tendéncia
positiva, na Regido do Norte, no 4° trimestre de 2018. O ritmo de crescimento do crédito ao
consumo abrandou, como ja sucedera no trimestre anterior. Quanto ao investimento, destaca-
se o crescimento das importaces de maquinas e outros bens de capital (11,7%, excluindo
pecas e acessorios), confirmando a recuperacao sinalizada no trimestre anterior.

=2 0 valor das exportagdes de mercadorias por parte de empresas da Regidao do Norte, cujo
crescimento desacelerara quase por completo no trimestre anterior, recuperou algum
dinamismo no 4° trimestre de 2018, com uma variagdo homologa de 2,3%. Para esta
aceleracdo do crescimento contribuiram sobretudo a evolucdo das exportacdes de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos e de vestuario de malha.

=z (s indicadores de atividade dos estabelecimentos de alojamento turistico do Norte
(incluindo a hotelaria, o turismo no espago rural e ainda as unidades de alojamento local com
10 ou mais camas) registaram no 4° trimestre de 2018 uma aceleracdo do seu ritmo de
crescimento, contrariando a desaceleracao dos trimestres anteriores. A taxa de ocupacao,
corrigida da sazonalidade, alcangou o valor trimestral mais elevado de sempre nesta regiao.

=¥ 0 montante global do crédito concedido a economia da Regido do Norte (divida ao sistema
bancdrio e financeiro) continuou a observar variagdes homologas negativas no 4° trimestre de
2018, devido a evolucdo do crédito as empresas (sociedades nao financeiras) e do crédito a
habitacdo. Mas os novos empréstimos as empresas mantiveram tendéncia positiva, enquanto
os racios de crédito vencido diminuiram de modo generalizado.

INDICADORES Regido do Norte 2018 2018 2017

4°Tri 3°Tri 4°Tri
Emprego vh(%) (variagdo homéloga %) 2,3 26 32
Taxa de desemprego (%) 6,7 72 973
Levantamentos nacionais em caixas MB vh(%) 42 33 30

Bens de consumo duradouros importados vh(%) 7,9 57 9,8
Maq.ebens de capital (exc: acessor) importadosvh(%) 11,7 1,8 0,1

Construcao: edificios (obras) licenciados vh(%) 15,8 14,3 47

Exportacdes de bens vh(%) 23 07 75
Inputs industriais ndo aliment. importados vh(%) 5,4 5,7 12,5
Turismo: dormidas vh(%) 8,7 46 1573
Precos no consumidor vh(%) 0,7 10 16
Crédito as empresas e as familias vh(%) -1,6 -02 -09

Racio de crédito as empresas vencido (%) 7,2 92 106
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Enquadramento Nacional

A semelhanca do que ja sucedera no 3° trimestre, o ritmo de
crescimento em volume do Produto Interno Bruto (PIB)
portugués voltou a abrandar no 4° trimestre de 2018,
cifrando-se em 1,7% em termos homologos (resultado que
compara com 2,1% no trimestre anterior), mas mantendo-se
acima do observado para a média da UE28 e da zona euro
(1,4% e 1,1%, respetivamente, com base em dados corrigidos
da sazonalidade e dos efeitos de calenddrio). Em termos
anuais, o crescimento do PIB em volume em 2018 cifrou-se
em 2,1% (que compara com 2,8% em 2017).

A componente da procura global cuja evolugao mais contribuiu
para a desaceleragdao observada na variagao homéloga do PIB
entre 0 3° e 4° trimestre de 2018 foi a das exportacoes de
bens e servicos, com uma variacdo homologa em volume nula
no 4° trimestre, (que compara com 2,9% no trimestre
anterior). Este resultado combina uma dinamica negativa nas
exportactes de bens (-1,0%, em termos homologos, no 4°
trimestre) e uma tendéncia positiva nas exportacbes de
servicos (2,8%). Do lado das importagbes, ocorreu uma
desaceleracao de crescimento (variagao homologa de 3,2% em
volume no 4° trimestre, contra 3,4% no trimestre anterior).

Em relacao a procura interna, destaca-se a aceleracao do
consumo privado (crescimento de 2,8% em termos homoélogos
no 4° trimestre, que compara com 2,3% no trimestre anterior),
enquanto o consumo publico manteve o seu ritmo de
crescimento quase inalterado (de 0,8% no trimestre anterior,
para 0,9% no 4° trimestre, em termos homologos). O
registou, no 4° trimestre, uma variagdo
homologa de 7,2% em volume, valor que compara com 4,2%
no trimestre anterior - mas esta aceleracdo ficou a dever-se
apenas a componente da variacdo de existéncias, ja que a
Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) sofreu, pelo contrario,

investimento

4° Trimestre 2018

um abrandamento, com uma variacao homéloga de 3,3% no
4° trimestre, que compara com 5,0% no 3° trimestre.

Em termos anuais, o abrandamento do crescimento da
economia portuguesa em 2018 foi motivado sobretudo pelo
menor dinamismo das exportagdes de bens e servicos (com
um crescimento de 3,7% em volume em 2018, que contrasta
com os 7,8% alcancados em 2017) e também do investimento
(crescimento de 5,6% em 2018, apés 9,2% em 2017).

A taxa de desemprego manteve-se estavel, ao nivel nacional,
repetindo no 4° trimestre o valor dos dois trimestres
anteriores (6,7%). Em termos médios anuais, a taxa de
desemprego cifrou-se em 7,0% em 2018 (valor que compara
com 8,9% em 2017).

A taxa de inflacao observada no consumo diminuiu ao nivel
nacional, cifrando-se em 0,8%, em termos homologos, para a
meédia do 4° trimestre de 2018 (valor que compara com 1,4%
na média do trimestre anterior).

Portugal: Produto Interno Bruto e Procura Interna

(variagcdes homologas em volume)
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Mercado de Trabalho / ATIVIDADE e EMPREGO

O ritmo de crescimento do emprego na Regido do Norte tem
vindo a abrandar desde o trimestre inicial de 2017. No 4°
trimestre de 2018, a populacao empregada residente no Norte
do pais apresentou um crescimento de 2,3% face ao periodo
homologo do ano anterior (um acréscimo equivalente a mais
cerca de 38 mil pessoas empregadas), depois de no 3°
trimestre ter
desaceleracao foi mais acentuada ao nivel nacional, com o
emprego a crescer 1,6% em termos homalogos no 4° trimestre
(resultado que compara com 2,1% no trimestre anterior). Em
termos meédios anuais, o crescimento do emprego em 2018
cifrou-se em 2,8% na Regidao Norte e em 2,3% ao nivel
nacional, ficando, em ambos os casos, um ponto percentual
abaixo dos crescimentos alcangados em 2017.

conhecido um crescimento de 2,6%. A

A taxa de emprego (que exprime a populacdao empregada dos
20 aos 64 anos em percentagem da populagao residente do
mesmo grupo etdrio) manteve-se inalterada entre 0 3° e 0 4°
trimestre de 2018, tanto na Regido do Norte (com 73,9%),
como ao nivel nacional (com 75,7%). O valor médio anual da
taxa de emprego em 2018 fixou-se em 73,7% na Regiao Norte
(registo que compara com 71,5% em 2017) e em 75,4% ao
nivel nacional (contra 73,4% em 2017).

No 4° trimestre de 2018, os ramos de atividade que, em
termos homalogos, mais contribuiram para o crescimento do
emprego na Regidao do Norte foram a educacdao (com mais
cerca de 18 mil pessoas empregadas do que um ano antes,
equivalendo a uma variagdo homologa de 14,2%), o setor da
administracao publica, defesa e seguranca social obrigatoria
(com mais cerca de 11 mil pessoas empregadas,
representando +15,6%) e as inddstrias transformadoras (com
mais cerca de 9 mil pessoas empregadas, para uma variagao
homologa de 2,1%). Em sentido contrario, importa destacar
sobretudo o contributo negativo da variacao do emprego no
setor da agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca
(menos cerca de 8 mil pessoas empregadas, para uma
variacdo homaloga de -8,7%).

Com base em valores médios anuais, a Regiao Norte registou,
entre 2017 e 2018, uma criacao liquida de emprego da ordem
de mais 46 mil pessoas empregadas.

Considerando os ultimos cinco anos (entre 2013 e 2018), o
emprego na Regidao Norte registou uma variagdo de mais
cerca de 156 mil pessoas, contando sobretudo com o
contributo das inddstrias transformadoras (+80 mil pessoas
empregadas), do comércio (+36 mil), da sadde humana e
apoio social (+34 mil), da educacdo (+21 mil), da
administracao publica, defesa e seguranca social obrigatoria

4° Trimestre 2018

(+16 mil), das atividades de informagdo e comunicagdo (+14
mil) e das atividades de consultoria, cientificas, técnicas e
similares (+11 mil). Em sentido contrario, destaca-se, no
mesmo periodo quinquenal, a destruicao de emprego no setor
primario (-75 mil pessoas empregadas no conjunto dos
setores da agricultura, producdao animal, caca, floresta e
pesca).

Tendéncias por sub-regides

De acordo com os dados disponiveis, sujeitos a atualizacao, o
crescimento do ndmero de ativos residentes na Regido do
Norte a descontar para a Seguranca Social (pessoas singulares
com registo de remuneragdes ou com registo de contribuigdes
pagas) voltou a abrandar no 3° trimestre de 2018, registando
uma variacao homologa de 2,6% (que compara com 3,1% no
2° trimestre). A informacdo preliminar relativa aos meses de
Outubro e Novembro sugere que no 4° trimestre de 2018 tera
ocorrido nova desaceleracdao do crescimento desta varidvel
proxi do emprego regional.

As sub-regides (NUTS Ill) Area Metropolitana do Porto, Cavado
e Ave concentram quase trés quartos do crescimento do
numero de ativos a descontar para a Seguranca Social na
Regido do Norte, no 3° trimestre de 2018, face ao periodo
homologo de 2017. No extremo oposto, o conjunto das sub-
regides Alto Tamega, Terras de Tras-os-Montes e Douro
explica apenas cerca de um décimo da variacdo homologa
global observada na Regido do Norte no mesmo periodo.

No 3° trimestre de 2018, as sub-regides do Norte onde o
numero de ativos a descontar para a Seguranca Social
registou crescimentos relativos mais acentuados em termos
homologos foram o Alto Tamega, o Cavado e o Alto Minho. A
informacao preliminar relativa ao bimestre Outubro-Novembro
indicia a possibilidade de o 4° trimestre de 2018 ficar
marcado por desaceleracdes do crescimento desta varidvel
particularmente notadas no Alto Tamega e no Alto Minho.

Emprego (variacdo homoéloga)
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Taxa de Emprego (dos 20 aos 64 anos)
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Taxa de Atividade (15 ou mais anos)
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Emprego na Regiao do Norte, por género Emprego na Regido do Norte, por escolaridade completa
(variagdo homologa) (variacdo homologa)
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Anos Trimestres
ATIVIDADE e EMPREGO
2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18
Portugal
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%) 590 591 | 590 589 59,0 594 591
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%) 734 754 | 746 745 755 757 757
Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%) 33 2,3 35 32 2,4 2,1 1,6
Regido Norte
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%) 59,2 591 | 593 589 595 592 587
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%) 715 737 | 725 729 741 739 739
Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%) 38 2,8 3,2 31 3,0 2,6 23
por género: Homens vh(%) 2,5 1,8 1,9 1,3 1,6 1,6 2,5
Mulheres 5.1 3.9 46 5.2 45 38 2,0
Empregados por conta de outrem vh(%) 4,5 33 4,2 39 4,6 2,8 1,8
contrato sem termo 54 3,6 5,6 39 39 38 2,6
contrato com termo 2,7 2,3 2,2 2,7 9,6 -0,8 -1,9
Empregados por conta propria vh(%) 17 08| -08 -05 -31 1,4 57
Empregadores 12,9 52 | 132 9,2 1,17 10,8 0,2
Isolados 2,7 -12| -68 -49 -49 -28 8,6
por ramo: Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca vh(%) -10,1 -48 [-109 -43 -45 -19 -87
Inddstrias transformadoras 35 4,6 6,5 6,8 6,0 37 21
Construgao 35  -14 40 90 -66 165 -38
Comeércio por grosso e a retalho,reparacao de veiculos 0,8 1,5 39 38 20  -21 2,2
Transportes e armazenagem 180 -13 53 55 34 94 37
Alojamento, restauracao e similares 22,7 1.1 35 180 -38 -48 -20
Actividades de consultoria, cientificas e técnicas 115 10| -27 -27 17 31 -2,7
Atividades administrativas e dos servicos de apoio 99 -137 35 -164 -194 -166  -2,7
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria -55 156 9,0 83 139 243 156
Educacdo 81 104 49 70 145 56 142
Saude humana e apoio social 0,0 83 | -11 82 140 51 6,0
por escolaridade completa: Até ao basico-3° ciclo vh(%) 23 24 20 10 -13 -12 -62
Secundario e Pos-secunddrio 6,5 9,0 73 9,6 8,1 78 10,6
Superior 4,2 7,9 1,6 58 7,7 58 125
Emprego a tempo parcial (propor¢do face ao total) (%) 10,8 98 | 106 102 9,7 9,7 9,4
por conta de outrem a tempo parcial (face ao total por conta de outrem) 7,5 6,6 7,6 6,9 6,2 6,6 6,6
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Emprego na Regido do Norte (milhares de individuos) Emprego na Regido do Norte (variagdo homologa)
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Ativos a descontar para a Seguranca Anos Trimestres Bimestre Meses

Social, por NUTS Il 2016 2017 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18|0ut.Nov.18|Set.18 Out.18 Nov.18

Regido Norte vh(%) 31 43 4,2 38 31 2,6 21 23 2,5 1,7
Alto Minho 29 46 4,9 4,7 39 36 21 32 2,7 16
Cavado 41 5.0 47 44 43 39 3,5 36 37 32
Ave 33 41 38 31 2,7 23 1.7 19 21 1.4
Area Metropolitana do Porto 31 4,3 4,3 39 3,0 2,2 1,8 2,0 2,1 1,5
Alto Tamega 1.5 41 5,2 53 4.4 4,0 2.2 35 33 1.2
Tamega e Sousa 31 4,4 4,0 3.4 2,6 2,0 16 1.8 2,0 1.2
Douro 19 3.4 2,9 34 3,0 2,7 31 2,7 4,2 2,0
Terras de Tras-os-Montes 1,9 2,5 2,7 2,4 2,2 3,3 2,7 3,4 33 2,1
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Mercado de Trabalho / DESEMPREGO

No 4° trimestre de 2018, a taxa de desemprego da Regido do
Norte igualou o valor registado ao nivel nacional, contrariando
a tendéncia dos ultimos 16 anos, periodo durante o qual a
Regido do Norte observara um nivel de desemprego sempre
superior a média nacional.

A taxa de desemprego do Norte desceu no 4° trimestre de
2018, fixando-se em 6,7% (resultado que compara com 7,2%
no trimestre anterior). Ao nivel nacional, a taxa de
desemprego foi também 6,7%, neste caso repetindo o registo
dos dois trimestres imediatamente anteriores. Note-se que ha
um ano (no 4° trimestre de 2017) era ainda acentuada a
diferenca entre os valores da taxa de desemprego do Norte e
nacional (9,3% e 8,1%, respetivamente).

Na Regiao do Norte, a descida da taxa de desemprego entre o
3% e 0 4° trimestre de 2018 foi generalizada a quase todos os
segmentos, destacando-se sobretudo o recuo da taxa de
desemprego entre os jovens menores de 25 anos (de 19,4%
para 16,5%) e também entre os individuos com habilitacao ao
nivel do ensino secundario ou pos-secundario (de 9,5% para
7,6%). A taxa de desemprego masculina recuou de 6,9% para
5,9%, enquanto a feminina estabilizou em 7,5%.

A populacao desempregada residente na Regido do Norte,
estimada pelo INE, totalizava, no 4° trimestre de 2018, cerca
de 122 mil individuos, o que significa aproximadamente
menos 48 mil pessoas (ou -28,4%) do que no trimestre
homologo de 2017. Na variagao em cadeia (face ao trimestre
imediatamente anterior), a variagdo observada foi de -7,4%,
representando cerca de 10 mil desempregados a menos.

No 4° trimestre de 2018 a incidéncia do desemprego de longa
duracao (superior a 1 ano) voltou a descer na Regido do Norte,
fixando-se em 50,7% do total de desempregados. Em situacao
de desemprego ha mais de dois anos estavam 35,7% dos
desempregados do Norte (proporgdo que é a mais baixa dos
altimos sete anos).

Taxa de Desemprego
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Tendéncias por sub-regides

O desemprego registado (média trimestral dos valores em fim
de meés do ndmero de desempregados inscritos nos Centros de
Emprego do IEFP da Regido do Norte, apurado por concelho de
residéncia) atingiu no 4° trimestre de 2018 um valor proximo
de 138 mil individuos (cerca de -33 mil do que no trimestre
homologo do ano passado, ou -19,5%). Quanto a variacao em
cadeia (variacao face ao 3° trimestre de 2018) observa-se
uma diferenca de -3 mil desempregados inscritos, equivalente
a-2,4%.

A Area Metropolitana do Porto explica, por si so, mais de
metade da reducdo do desemprego registado observada, em
termos homologos, na Regido do Norte, no 4° trimestre de
2018. Por seu turno, as sub-regies (NUTS Ill) do Tamega e
Sousa e do Ave explicam, em conjunto, cerca de um quarto da
variacdo global ocorrida na Regidao do Norte no mesmo
periodo. No polo oposto, as sub-regides de Terras de Tras-os-
Montes e do Alto Tamega foram as que menos contribuiram
para a referida variagao global.

No 4° trimestre de 2018, a tendéncia, em termos homaélogos,
para a diminuicdo do desemprego registado foi comum a
todas as sub-regides do Norte (oscilando entre -12,6% no
Douro e -22,8% no Alto Minho), bem como a quase todos os
86 municipios da regido.

Apenas dois concelhos contrariaram aquela tendéncia,
nomeadamente: Vinhais (com uma variagdo homéloga de

1,2%) e Moimenta da Beira (1,3%).

Pelo contrario, em 27 concelhos o desemprego registado
observou uma descida de pelo menos 20%, enquanto 41
outros concelhos registaram quebras entre -10% e -20%.

Taxa de Desemprego de Jovens (15-24 anos)
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Taxa de Desemprego na Regido do Norte, por género Taxa de Desemprego na Regido do Norte, por escolaridade
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Anos Trimestres
DESEMPREGO
2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18
Portugal
Taxa de Desemprego (%) 8,9 7,0 8,1 79 6,7 6,7 6,7
Regido Norte
Taxa de Desemprego (%) 9,8 7,3 9,3 8,1 7,2 7,2 6,7
Homens 8,9 6,8 9,0 7,9 6,6 6,9 5.9
Mulheres 10,7 7,8 9,6 8,4 7,8 7,5 7,5
Jovens (15-24 anos) 259 191 | 27,7 219 184 194 165
Até ao 3° ciclo do EB 10,0 7.1 8,9 8,1 75 6,2 6,5
Secundario e pds-secunddrio 10,6 88 | 11,7 101 8,0 9,5 7,6
Superior 82 6,0 7.4 59 57 6,3 6,0
Populacao desempregada (INE) (milhares) 1788 133,8 [170,3 1488 1329 131,7 1219
Populacao desempregada (INE) vh(%) -18,1 -251 | -183 -252 -238 -231 -28,4
Homens -234  -239 | -201 -186 -199 -219 -351
Mulheres -128 -26,3 | -165 -30,7 -26,9 -243 -220
A procura do 1° emprego -101  -354 | -65 -325 -37.4 -171 -516
Por ramo da ultima actividade: Inddstria, construcdo, energia e dgua -27,4  -325 | -251 -342 -2471 -262 -454
Servigos -169 -21,4 | -20,7 -220 -265 -219 -152
Proporcao de Desemprego de Longa Duracdo (INE): ha 1 ano ou mais (%) 625 535 | 585 574 540 514 507
ha mais de 2 anos 438 36,8 | 393 36,0 376 381 357
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) (milhares) 183,17 149,0 [ 171,4 168,17 1483 1414 138,0
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) vh(%) -165 -186 | -165 -162 -186 -20,7 -19,5
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Desemprego na Regiao do Norte (milhares de individuos) Desemprego na Regiao do Norte (variacao homologa)
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Desemprego Registado, por NUTS Il
2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18
Regido Norte vh(%) -165 -186 |-16,5 -162 -186 -20,7 -195 [-194 -19,9 -19,0
Alto Minho -235 -281 (-27,3 -275 -30,2 -31,6 -22,8 |-249 -233 -20,0
Cavado -19.8 -181 |-17,4 -187 -191 -188 -155 [-143 -16,7 -157
Ave -16,7 -181 |-141 -120 -204 -214 -189 |-182 -19,4 -19,1
Area Metropolitana do Porto -16,3 -19,3 |-17,5 -17,7 -182 -21,0 -205 |[-20,7 -20,7 -20,0
Alto Tamega -150 -16,1 |-144 -115 -159 -17,7 -198 [-234 -19,2 -16,5
Tamega e Sousa -16,1 -185 |-12,4 -125 -184 -218 -218 |-21,6 -220 -219
Douro -93 -11,4 [-111 -93 11,7 121 -126 |-13,4 -132 -11,3
Terras de Tras-0s-Montes -180 -17,4 |-18,2 -144 -203 -20,4 -144 | -87 -185 -159
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Mercado de Trabalho / cusTo DA MAO-DE-OBRA

No 4° trimestre de 2018, o salario médio mensal liquido dos
trabalhadores por conta de outrem da Regiao do Norte atingiu
o valor de 833€ e observou, em termos homoélogos, um
crescimento real de 3,6% (que compara com 2,5% no trimestre
anterior). O resultado do 4° trimestre traduz o efeito
combinado de uma variacdo homéloga de 4,4% em termos
nominais, combinada com uma inflagdo homéloga de 0,7%.
Ao nivel nacional, o saldrio médio mensal liquido (896€)
registou no 4° trimestre um ganho real de 2,7%, também em
aceleracao face ao resultado do trimestre anterior.

No 4° trimestre de 2018, o indice de custo do trabalho (custo
médio total por hora trabalhada, para o total da economia,
exceto Administracao Publica) registou na Regidao Norte uma
variacdo homologa positiva de 8,3%, em franca aceleracdo
face ao crescimento de 1,6% observado no trimestre anterior.
Esta aceleracao do crescimento do indice de custo do trabalho
foi, na Regido do Norte, motivada por um crescimento mais
acentuado do custo médio por trabalhador (variagdo homéloga

indice de Custo do Trabalho - Corrigido pelos dias Uteis (Total,
excluindo Administracdo Publica) (variagdo homaéloga)

de 3,2%, que compara com 1,5% no trimestre anterior)
conjugado com uma quebra mais acentuada do ndmero de
horas efetivamente trabalhadas, por trabalhador (-4,8%, em
termos homélogos, que compara com -0,1% no trimestre
precedente). Estes resultados aproximam-se bastante do que
tem sido a tendéncia do mesmo indicador ao nivel nacional.

Salario médio dos trabalhadores por conta de outrem
(variacdo homologa em termos reais)
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CUSTO DA MAO-DE-OBRA o e T
2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18
Portugal
Saldrio médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (£) 856 888 865 876 887 891 896

variacdo homoéloga nominal vh(%)
variacdo homologa real vh(%)
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias (teis) vh(%)
Total
Total, excluindo Administracdo Publica
Regido Norte

2,0 3,7 2,2 35 4,2 35 3,6
0,6 2,7 0,8 2,8 3,2 2,1 2,7

2,1 3,0 41 -1.4 1.1 16 103
1.6 2,8 05 -23 3.4 15 8,0

Saldrio médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (£) 796 827 798 814 835 827 833

variacdo homoéloga nominal vh(%)
variacdo homaloga real vh(%)
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias teis) vh(%)
Total, excluindo Administragdo Publica
Custo médio por trabalhador
Horas efectivamente trabalhadas, por trabalhador

3,2 4,0 2,8 2,8 5,2 35 4,4
1.7 3.2 1.3 2,2 4,5 2,5 3,6

2,2 2,5 06 -32 3,0 1.6 8,3
2,1 1.2 19 -08 0,6 15 3,2
-0,1 -1,3 13 24 -23 -0/ -4,8
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Consumo Privado

Os indicadores disponiveis relacionados com o consumo
privado mantiveram tendéncia positiva, na Regidao do Norte,
no 4° trimestre de 2018. O ritmo de crescimento do crédito ao
consumo abrandou, como ja sucedera no trimestre anterior.

No final do 4° trimestre de 2018, a divida das familias da
Regidao do Norte ao sistema bancario e financeiro residente
relativa a crédito ao consumo e outros fins (excluindo
habitacdo) ascendia a 7.956 milhdes de euros (M€) e
apresentava, em termos homologos, um crescimento de 4,9%
(resultado que compara com 5,9% no trimestre anterior). Ao
nivel nacional, o crédito ao consumo observou uma variagao
homologa de 3,9% (que compara com 4,9% no trimestre
anterior). Os indicadores de incumprimento das familias da
Regido do Norte no ambito do crédito ao consumo registaram
nova melhoria no 4° trimestre, com o racio de crédito vencido
a descer para 6,9% (compara com 7,8% no trimestre anterior)
e a proporcao de devedores com crédito ao consumo vencido a
cifrar-se em 10,0% (era 11,0% trés meses antes).

Segundo a informagdo preliminar disponivel, o valor das
importacoes de bens de consumo (com exclusdao de alimentos

Crédito ao consumo e outros fins (excluindo habitagao)
(variacdo homologa)
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Levantamentos nacionais em caixas Multibanco
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4° Trimestre 2018

e bebidas, combustiveis e material de transporte) realizadas
por empresas da Regido do Norte cresceu 7,2%, em termos
homaologos, no 4° trimestre de 2018 (resultado que compara
com 3,7% no trimestre anterior). A aceleracao do crescimento
foi particularmente acentuada na importagao de bens de
consumo nao duradouros, 0s quais observaram uma variagao
homologa nominal de 17,0% no 4° trimestre (que compara
com 3,8% no trimestre precedente). Mas o mesmo cendrio
ocorreu
duradouros, onde a variacao homoéloga passou de 5,7% no 3°
trimestre, para 7,9% no 4° trimestre de 2018.

também no segmento dos bens de consumo

Na Regiao do Norte, o valor dos levantamentos nacionais em
caixas Multibanco (apenas com cartées emitidos em Portugal)
observou, em termos homoélogos, um crescimento de 4,2% no
4° trimestre de 2018 (resultado que compara com 3,3% no
trimestre anterior). Por seu turno, as compras em terminais
de pagamento automatico (todos os cartfes) observaram uma
variacdo homéloga de 8,0% no 4° trimestre (que compara com
8,2% no trimestre precedente).

Crédito ao consumo vencido na Regido Norte
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Importacdes de bens de consumo
(variagdo homologa)
-~Alimentos e bebidas (destinados principalmente a particulares)

4° Trimestre 2018

Importacgdes de Outros bens de consumo (variacao homologa)

(excluindo alimentos e bebidas, combustiveis e material de transporte)
-~Bens de consumo duradouros —Bens de consumo semi-duradouros

Bens de consumo ndo duradouros
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Anos Trimestres Meses
CONSUMO PRIVADO 2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18
Portugal
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) 41 39 41 48 51 49 39 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 20 27 2,8 2,8 1,6 2,8 37 2,8 2,5 55
Compras em terminais de pagamento automatico vh(%) 10,6 91| 11,0 115 8,4 8,5 8,4 9,2 8,9 75
Regiao Norte
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) 49 49 4,9 5.9 6,4 5.9 4,9 X X X
Racio de crédito ao consumo vencido (%) 88 69 8,8 8,6 7,9 7.8 6,9 X X X
Propor¢do de devedores com crédito ao consumo vencido (%) | 11,8 10,0 [ 11,8 11,7 109 11,0 10,0 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 26 34 30 4,3 1,8 33 4,2 3,6 2,6 6,1
Compras em terminais de pagamento automatico vh(%) 10,7 89| 11,2 123 77 8,2 8,0 9,0 8,7 6,8
Importagdes de bens de consumo vh(%)
Alimentos e bebidas, destinados principalmente a particulares| 3,8 46| -2,1 2,5 8,5 11 6,3 76 136 -32
Outros bens de consumo (exc. combustiveis e material de transporte)| 7,5 5.4 7,7 40 6,9 3,7 721 13,2 6,5 1,3
Duradouros 16,7 7,3 9,8 8.8 6,8 57 791 195 21,8 -16,0
Semi-duradouros 63 38 9,9 1,9 6,8 30 401 126  -32 34
N&o duradouros 30 86| -13 6,6 7.4 38 170 84 258 187
Investimento

Quase todos os indicadores disponiveis relacionados com o
investimento na Regidao do Norte apresentaram, no 4°
trimestre de 2018, uma tendéncia de crescimento. A Unica
excepcao é o crédito a habitagdo, cujo valor global mantém
uma ligeira tendéncia negativa. Note-se que ao nivel regional
apenas dispomos de informagdo infra-anual para alguns
indicadores parcelares relacionados com o investimento, e nao
de agregados compardveis aos que sao produzidos em sede
das Contas Nacionais. Em particular, ndo dispomos de
informagao regional infra-anual para o agregado Formacao
Bruta de Capital, nem para a sua desagregacao em Formacao
Bruta de Capital Fixo e em Variagdo de Existéncias, pelo que
ndo é possivel um confronto direto entre a andlise feita ao
nivel regional e a leitura que no capitulo de enquadramento
nacional foi feita sobre aqueles agregados.

O valor das importagdes de “maquinas, outros bens de capital
(exceto material de transporte) e seus acessorios” por parte de
empresas da Regido do Norte registou, segundo os dados

preliminares disponiveis, uma variacdo homologa nominal
positiva na ordem de 14,7%, denotando uma forte aceleracao
face ao resultado do trimestre anterior (1,6%). Excluindo a
componente de pecas e acessorios, o resultado preliminar do
4° trimestre aponta para uma variacdo homologa nominal de
11,7% (valor que compara com 1,8% no trimestre precedente).

O ndmero de obras licenciadas tem vindo a aumentar na
Regido do Norte e o seu ritmo de crescimento esteve em
aceleracao ao longo de todo o ano de 2018. A informagdo
proviséria disponivel indica que, no 4° trimestre, o ndmero de
edificios licenciados (total de obras) apresentou na Regido do
Norte um crescimento de 15,8% face ao periodo homélogo de
2017 (compara com 14,3% no trimestre anterior). O segmento
das  construcbes novas para habitagdo  mostra-se
particularmente dinamico, enquanto nos edificios para outros
fins (ndo habitacionais) se observa uma ligeira quebra nas
obras novas e sao as outras obras (de remodelacdo,
reconstrugao, ampliagdo..) que asseguram uma tendéncia
globalmente positiva.
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O emprego na termos
homologos, na Regidao do Norte, no 4° trimestre de 2018,
resultado que compara com um crescimento de 16,5% no

construgao  diminuiu  3,8% em

trimestre anterior. Deve referir-se que durante a primeira
metade de 2018 o emprego na construcdo tinha estado
igualmente em queda na Regido do Norte.

No 4° trimestre de 2018, os bancos continuaram a reduzir a
sua carteira de crédito a habitacdo. No final do trimestre, a
divida das familias da Regidao do Norte ao sistema bancario e
financeiro residente relativa a crédito a habitacdo ascendia a
cerca de 27.843 M€ e apresentava uma variagao de -0,8% em
termos homologos. Este resultado compara com -0,5% no
trimestre anterior, interrompendo portanto o que vinha sendo

Importacées de Bens de Capital por empresas da Regiao Norte
(variacdo homologa)
-~-Maquinas, out. bens de capital (exc. material de transporte) e seus acessorios
—Maquinas e outros bens de capital (excluindo material de transporte)

Partes, pecas separadas e acessorios . 36%
/Ef \ 18 %
I~ /\/%\A ﬂ \ /
q AN R X . 0 %
v %’/ \’f
/ i -18 %
\*‘\, -36 %
-54 %
© (o) o — o al ~ wn [Ye) ~ (o)
o o — — — — — — — — —
— — — — — — — — — — —
3r % % 3r 3r % 3r 3r % % 3r
Edificios licenciados na Regido Norte, por tipo de obra
(variacdo homologa)
42 %

==Total de obras de
edificagdo e demolicdo

—Construgdes novas
Outras obras

A 35 9%
/A\ 2%
o, 21%
NN
A 7%
AN\ 05

74 \4
N Y AVA 7%

IAVVALSY
/\/ -21%

\/ -28%

30710
2°T11
19712
40712
30713
2°T14
1715
4715
39716
20717
1718
4718

Fogos em construcdes novas para habitacio na Regido Norte

(variacdo homologa)
72%

/\ A= 60 %
N\ /f@ o
AL B

AW \/ 24 %
W E

- ! 0%
2%
24 %
36 %
-48 %
-60 %

—-~Licenciados —Concluidos

30710
2°T11
19712
40712
30713
2°T14
1715
4715
39716
20717
1718
4718

4° Trimestre 2018

uma longa trajetoria de lento desagravamento da tendéncia
negativa. O racio de crédito a habitagdo vencido continuou a
reduzir-se na Regidao do Norte, atingindo 1,8% no final do 4°
trimestre (contra 2,2% trés meses antes). Diminuiu também a
percentagem de devedores da Regido do Norte com crédito a
habitacdo vencido (de 3,8% no final do 3° trimestre de 2018
para 3,3% no final do ano).

No 4° trimestre de 2018, os valores meédios de avaliagao
bancaria de habitacao continuaram a aumentar na Regiao do
Norte, (+6,9%, em termos homologos, valor que compara com
8,1% no trimestre anterior). Esta desaceleracdo do crescimento
ficou a dever-se ao segmento das moradias.

Edificios licenciados (Total de obras)
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Crédito a habitacao
(variagdo homologa)

4° Trimestre 2018

Crédito a habitacao vencido na Regiao Norte
em %

~-Regido Norte  —Portugal i ;: ~-Racio de crédito a habitagao vencido ‘ j ;:
—Proporgao de devedores com crédito a habitacao vencido
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Anos Trimestres Meses
INVESTIMENTO 2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18[0ut.18 Nov.18 Dez.18
Portugal vh(%)
Edificios licenciados (Total de obras) 11,3 186 | -1,2 72 211 186 290 | 470 221 186
Valor médio m? de avaliacio bancaria de habitacdo 50 6,0 4,5 5.4 6,1 6,2 6,1 X X X
Crédito a Habitagdo -16 -13| 16 -15 -12 -09 -13 X X X
Regido Norte
Edificios licenciados (Total de obras) vh(%) 143 11,7 47 7,6 98 143 158 30,1 8,9 9,8
para habitacao 179 16,8 93 131 160 168 214| 278 196 170
para outros fins 78 19| -30 -29 -22 89 50| 351 -97 -45
Obras de construgdes novas 20,1 14 79 74 11,8 189 193 | 27,3 165 146
para habitacao 237 21| 124 134 182 245 291 316 31,0 243
ndmero de fogos licenciados em constr. novas para habit. | 28,4 540 | 29,7 460 483 614 610 375 334 1306
para outros fins 120 -30| -1,3 -68 -4,0 39 -39 164 -13,7 -109
Outras obras 33 64| -19 7.9 53 4,8 781 3,8 -90 0,0
para habitacao 41 45 1.3 122 96 -33 -06] 167 -140 -29
para outros fins 24 88| -55 2,8 03 154 181 | 653 -31 3.4
Obras concluidas: n° de fogos em constr. novas para habit. vh(%)| 16,3 46,1 31 353 638 628 262 X X X
Valor médio m? de avaliagdo bancaria de habitacdo: Total vh(%)| 56 74| 58 78 70 81 6.9 X X X
Apartamentos 60 88 5,7 8,6 8,5 8,5 9,4 X X X
Moradias 51 54 6,0 6,5 46 73 33 X X X
Crédito a Habitagdo vh(%) -12 -08] 1,2 -10 -07 -05 -08 X X X
Récio de crédito a habitacdo vencido (%) 24 18 2,4 2,4 2,3 2,2 1,8 X X X
Proporc¢do de devedores com crédito a habitacdo vencido (%) | 4,2 3,3 4,2 41 39 38 33 X X X
Importagdes de bens de capital (exc. mat. transporte) e acessor. vh(%)| 15,5 1,9 1,1 50 -41 16 147 1M1 171 1622
Mdquinas e outros bens de capital (exc. material de transporte) | 14,7 0,1 01 -88 -52 1.8 117 52 214 89
Partes, pecas separadas e acessérios 16,5 39 24 -08 -28 14 184 17,8 123 268

Procura Externa

O valor das exportacoes de bens por parte das empresas da
Regidao do Norte, cujo crescimento tinha sofrido uma forte
desaceleracao no 3° trimestre de 2018, recuperou algum
dinamismo no 4° trimestre, sobretudo gracas ao bom resultado
conseguido no més de dezembro. Ao nivel nacional, pelo
contrdrio, o 4° trimestre ficou marcado por nova desaceleracao
do crescimento do valor das exportacées de bens.

A informacao preliminar disponivel indica que as exportacoes
de bens por parte das empresas do Norte registaram, na
média do 4° trimestre de 2018, um crescimento nominal de
2,3% em termos homologos (resultado que compara com 0,7%
no trimestre anterior). Dezembro foi o més com o resultado
mais favoravel, registando uma variagao homologa de 8,5%.
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O total das exportacBes portuguesas de bens registou, no 4°
trimestre de 2018, um crescimento inferior ao apurado para o
Norte, tendo observado uma variacao nominal de 1,4% em
termos homologos (valor que compara com 6,0% no trimestre
precedente). Ao nivel nacional, o deflator das exportacdes de
bens registou, no 4° trimestre de 2018, um crescimento de
1,6% em termos homologos. Deve ter-se presente, porém, que
este deflator é apurado no ambito das contas nacionais (onde
o conceito de exportacdes de bens inclui o consumo final, no
territorio econémico, de familias nao residentes) nao sendo,
por isso, diretamente aplicavel a variacdo do valor das
exportacdes acima referida, apurada exclusivamente no
ambito do comercio internacional de mercadorias.

Os principais contributos para a aceleracdao do ritmo de
crescimento das exportagdes do Norte observada do 3° para o
4° trimestre de 2018, foram assegurados pelas exportacdes de
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (cuja variacdo
homologa, apesar de se ter cifrado em apenas 0,7%, contrasta
fortemente com a queda de -14,2% apurada no trimestre
anterior), de vestuario de malha (também com uma inversdo
de tendéncia, registando um crescimento de 6,7% em termos
homologos que compara com -2,6% no trimestre anterior) e
de aparelhos de 6tica, fotografia, medida, controlo ou precisdo
(cujas vendas ao exterior continuam em forte crescimento,
com uma variacao homologa de 54,3% no 4° trimestre depois
de terem crescido 36,4% no 3° trimestre).

Com crescimentos bastante acima da média das exportaces
do Norte, devem ainda referir-se as exportacdes de outros
artefactos téxteis confecionados (com uma variacdo homéloga
de 11,2%), de borracha e suas obras (9,6%) e de obras de

ferro fundido, ferro e ago (8,0%).

Em sentido contrario, quatro dos seis produtos (capitulos da
Nomenclatura Combinada) com maior peso relativo nas
exportactes da Regido do Norte apresentaram, no 4° trimestre
de 2018, variagdes nominais negativas, nomeadamente:
“automoveis, outros veiculos terrestres, partes e acessorios”
(variagdo homéloga de -0,5%, contrastando com o resultado

Exportacdoes de mercadorias
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positivo de 7,7% alcancado no trimestre anterior); caldeiras,
maquinas e aparelhos mecanicos (-2,8%, que contrasta com
um crescimento de 5,6% no trimestre anterior); calcado (-3,9%)
e mobilidrio (-1,9%), nestes dois casos atenuando a tendéncia
negativa que ja se fizera sentir no trimestre anterior.

As importacbes de mercadorias por empresas com sede no
Norte conheceram uma aceleracdo no 4° trimestre de 2018,
com um crescimento nominal de 6,9% em termos homélogos
(que compara com 3,6% no trimestre anterior). Ao nivel
nacional, as importagdes observaram também uma aceleragao
no 4° trimestre, com um crescimento nominal de 8,7% em
termos homologos (compara com 7,2% no trimestre anterior).

Na Regidao do Norte, no 4° trimestre de 2018, o crescimento
das importacoes de bens foi impulsionado, em termos
homologos, sobretudo pelo investimento e pela atividade
industrial, traduzidos, respetivamente, no aumento das
importacées de maquinas e outros bens de capital (incluindo
pecas e acessorios e excluindo material de transporte) e de
inputs destinados a industria (vide paginas 18 e 19). Em
sentido sobretudo a queda nas
importacées de material de transporte.

contrario, destaca-se

Nota: A andlise da participagdo da Regido do Norte no comércio
internacional de mercadorias baseia-se em dados apurados pelo
Instituto Nacional de Estatistica tendo como critério de afetacao
regional a localizacao da sede do operador responsavel por cada fluxo
de mercadorias. Assim, as exportagdes e importacdes atribuidas a
Regido do Norte sdo as realizadas por empresas com sede nesta regiao.

Os resultados analisados correspondem a dados definitivos até 2016,
provisérios para 2017 e preliminares para 2018. Os resultados de
2017 e 2018 estdo, por isso, sujeitos a serem revistos. Todas as
variagdes sao apresentadas em valor (variagdes nominais).

Em 2018, o comércio intra-UE representou cerca de 80,8% das
exportacdes e 79,5% das importagées de bens da Regido do Norte. Os
quinze grupos de produtos (capitulos da Nomenclatura Combinada)
referidos no quadro da pagina 17 foram, em 2018, responsdveis por
cerca de 77,2% das exportacbes de bens da Regido do Norte e sdo
apresentados por ordem decrescente da respetiva importancia relativa
face ao total de exportagbes de bens da regiao no mesmo ano.
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Exportacdes de mercadorias da Regido do Norte,
por tipo de comércio (variagdo homologa)
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COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS 2017 2018 |4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18
Portugal
Exportagdes vh(%) 100 53 8,3 31 108 6,0 1.4 55 -71 7,3
Importagdes vh(%) 13,1 80| 10,7 6,6 9,5 7.2 8,7 57 126 8,1
Regido Norte
Exportagdes vh(%) 79 26 7,5 15 58 0,7 23 23 -22 8,5
Intra-UE 63 36 7,5 3,7 71 11 2,3 36 -28 7,7
Extra-UE 147 14 76  -13 02 -10 22 -28 03 11,2
Importacdes vh(%) 11,6 43 6,8 21 46 3.6 6,9 10,1 6.0 41
Intra-UE 92 21 4,5 1,9 2,1 0,5 3,7 6,9 31 0,7
Extra-UE 232 140] 19,2 27 149 164 215/ 238 198 205
Taxa de Cobertura das importagdes pelas exportacdes (%) 133,7 131,4] 131,8 137,0 1316 131,3 126,1 1252 130,7 1218
COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS DA REGIAO NORTE 2017 2018 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18
EXPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh(%)
Automaéveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 158 70 | 335 98 110 77 05| 25 -36 -04
Vestuario e seus acessarios, de malha 27 29| -08 06 72  -26 67 [ 130 42 2,5
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 92 -76 | -64 -94 -69 -142 0,7 |-104 -10,1 386
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 31 341 15 -51 24 57 -39 | -61 -6 1,3
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminacao; pré-fabricados (...) | 55 0,6 | 6,1 2,2 75 62 -19 | -34 -22 03
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecanicos e suas partes (...) | 56 -17| 37 -74 -08 56 -28 | -59 -10,6 10,9
Borracha e suas obras 217 214|-16 03 -15 08 96 [ 11,3 63 126
Plastico e suas obras 84 71 7,9 41 75 115 56 6,5 39 6,8
Cortica e suas obras 46 44 | 89 1,2 44 7,4 52 [ 181 -22 -10
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 00 50| 88 -29 135 18 8,0 8,4 07 171
Vestuario e seus acessorios, excepto de malha 117 1,71 06 -61 -06 19 -14( 85 -98 -22
Aparelhos de 6tica, fotografia, medida, controlo, precisdo (..) | 92,8 554 |116,0 69,8 658 36,4 543 | 757 344 591
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 0,0 65 | -33 1,0 5.7 75 11,21 130 108 96
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 77 -28| 50 04 -41 -29 -38( 09 -108 -04
Ferro fundido, ferro e ago 221 43 | 28,6 4,3 179 16,1 -16,7 | -151 -19,4 -15,3
IMPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh (%)
Automéveis; outros veiculos terrestres; partes e acessérios (..) [ 13,8 84 | 10,7 160 126 99 -31 | 08 35 134
Vestudrio e seus acessorios, de malha -1,2 158 -79 -17 263 11,7 320 | 380 351 234
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 16,8 6,1 25 56 -10 73 230 188 227 287
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 07 -02]| -27 -29 -07 28 0,6 52  -51 1,7
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminacao; pré-fabricados (...) | 185 -70| 21 -98 -20 -91 -72|-137 -101 75
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecanicos e suas partes (...) | 13,3 -41| 07 -57 -85 -66 38 1,0 9,6 0,9
Borracha e suas obras 151 -58 1] 161 -141 -73 02 -03] 32 -80 65
Plastico e suas obras 164 65 | 295 M6 124 29 05| 81 -55 -46
Cortica e suas obras 15 416 44 121 282 86,6 493 | 8,6 85 690
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 16,8 149 | 241 154 178 187 86 | 108 97 4,2
Vestuario e seus acessorios, excepto de malha 33 871|103 52 172 188 -51 78 -10,4 -10,8
Aparelhos de ética, fotografia, medida, controlo, precisdao (..) | -20 11,2| -69 80 136 75 154 | 190 166 11,2
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 70 105| 223 105 268 7,6 0,2 71 20 -10,4
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 12,2 57 | 254 0,3 26,7 -79 16 ] 142 196 -06
Ferro fundido, ferro e aco %1 10| 57 -82 20 8,5 16 | 152 -82 -2.2




NORTE
CONJUNTURA

Industria

No 4° trimestre de 2018, tanto a procura de inputs
importados destinados a atividade industrial da Regido do
Norte, industria transformadora,
mantiveram uma tendéncia crescente, mas em desaceleracao.

Quanto as

como 0 emprego na
industrias transformadoras cuja distribuicao
territorial em Portugal apresenta maior concentracao na
Regido do Norte, os dados disponiveis ao nivel nacional
mostram que a situagdo favoravel vivida na industria do
vestuario contrasta com as dificuldades sentidas na fabricacao
de téxteis e no calgado.

No 4° trimestre de 2018, o valor dos inputs destinados a
atividade industrial importados por empresas com sede na
Regido do Norte (excluindo produtos alimentares e
combustiveis) registou, segundo dados preliminares, uma
variacdo nominal de 5,4% em termos homélogos (resultado
que fica ligeiramente abaixo do registo de 5,7% no trimestre
precedente). Ao nivel nacional, o crescimento foi mais
acentuado e ocorreu mesmo uma ligeira aceleragdo, com uma
variacdo homologa de 9,2% no 4° trimestre (que compara com
8,5% no periodo anteriar).

Importacdes de inputs destinados a industria
(exc. produtos alimentares e combustiveis) (variagao homologa)
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O emprego na industria transformadora da Regidao do Norte
cresceu 2,1%, em termos homologos, no 4° trimestre de 2018,
ficando abaixo do registo do trimestre anterior (3,7%).

Em relacdo as inddstrias transformadoras mais fortemente
concentradas na Regido do Norte, os dados disponiveis ao
nivel nacional mostram que a fabricagao de téxteis e o setor
do couro e calcado continuaram, no 4° trimestre de 2018, a
registar variagbes homologas negativas da producdo e da
faturacao. Na industria do vestudrio, pelo contrario, o 4°
trimestre ficou marcado pelo reforco do ritmo de crescimento
da producdo em termos homologos e pela inversao de
tendéncia da faturagdo, a qual passou a registar também uma
variacdo homéloga positiva, impulsionada pela recuperacio
dos negdcios nos mercados externos e apesar do agravamento
da tendéncia negativa no mercado nacional. Quanto aos
indicadores relacionados com a utilizacdo de mao-de-obra, a
fabricacdo de téxteis e a indUstria do vestudrio mantém uma
tendéncia positiva no indice de emprego, enquanto no couro e
calcado persiste uma tendéncia negativa. Os setores referidos
apresentaram, todos eles, variagdes homologas positivas nos
indices de horas trabalhadas e de remuneragdes no 4°
trimestre de 2018.

indices de Producao Industrial, corrigidos dos efeitos

de calendario e da sazonalidade (variagao homologa)
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indices de Volumes de Negécios na Indistria - Mercado Externo indices de Emprego na Industria

(variagdo homologa) (variagdo homologa)
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IMPORTA(;,Z\O DE INPUTS Anos Trimestres Meses

DESTINADOS A ATIVIDADE INDUSTRIAL 2017 2018|4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18[O0ut.18 Nov.18 Dez18

Portugal vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 132 86| 13,7 58 10,7 8,5 921 11,6 9,1 6,4

Regiao Norte vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 13,7 57| 125 4,4 7,2 5,7 541 11,8 0,9 2,9
Produtos primarios 27,4 10,7 8,7 83 471 176 1411 199 135 8,4
Produtos transformados 125 52| 129 41 75 4,6 461 1M1 0.2 23

Alimentos e bebidas, destinados principalmente a indistria -0 -87| -87 -171 -75 -17,3 10,6 90 -09 217

INDUSTRIA: Anos Trimestres Meses

Fabricacao de Téxteis 2017 2018 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18

Fabricacdo de Téxteis vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) 23 -20 20 -14 -35 -09 -21 1,0 -7,7 0,7
indice de Precos na Produco 16 08 11 1.1 0,8 0,2 1,0 1,3 0,9 0,8
indice de Volumes de Negécios Total 41 -4 66 -24 -16 50 -76 ]| -28 -135 -58
indice de Volumes de Negdcios Nacional 07 -24 | -41 -23 05 -41 -42 11 -96 -42
indice de Volumes de Negdcios Externo 71 54| 172 -25 -34 -57 -104 | -62 -165 -71
indice de Emprego 44 18| 45 27 24 14 05| 07 06 03
indice de Horas Trabalhadas 47 10 37 -02 2,5 0,3 13 23 -1,0 2,7
indice de Remuneragdes 72 60 8,1 6.7 58 6,6 4,9 2,0 6,7 5,4

Nota: Toda a informagdo apresentada no quadro acima é de ambito nacional.
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INDUSTRIA: Anos Trimestres Meses
Vestuario; Couro e Calcado 2017 2018|4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18
Inddstria do Vestudrio vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) 78 17 01 -03 -04 3.1 45 | 12,0 39 -42
indice de Precos na Producio 1,1 =04 | -4 03 -06 -03 -11{-09 -12 -1.2
indice de Volumes de Negécios Total 57 10 8,2 0,9 340 -22 20 | 124 54 08
indice de Volumes de Negdcios Nacional 70 -19 33 -1 29 -12 -78 31 -133 -136
indice de Volumes de Negdcios Externo 50 26| 110 1,9 37 -28 74 (175 -15 6,8
indice de Emprego 21 05 2,6 0,9 0,7 0,2 0,4 1,0 01 -0
indice de Horas Trabalhadas 16 14 13 -18 1.8 -0 5.4 8,6 2,2 5,6
indice de Remuneracdes 69 35 7,5 4,2 2,0 4,9 2,7 4,8 0,3 30
Couro e Calcado vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) 16 -89 -07 -43 55 -132 -130 (-122 -129 -139
indice de Precos na Producio 00 04 ] -01 -1 0,7 0,9 1,2 1,4 1.1 0,9
indice de Volumes de Negécios Total 09 -28 1.4 -37 42 71 -42 15 -93 -44
indice de Volumes de Negécios Nacional 30 -05 | -41 -19 46 -15 -36 03 -84 -19
indice de Volumes de Negdcios Externo -06 -44 63 -50 39 -102  -47 26 -10,0 -6,1
indice de Emprego 18 01| 24 05 05 -04 -08|-17 -02 -05
indice de Horas Trabalhadas -06 -03| -07 -27 -03 0,1 2,0 27 12 5.1
indice de Remuneracdes 50 24 4,6 35 3,2 2,3 1,0 0,3 1,0 1,4

Nota: Toda a informagdo apresentada no quadro acima é de ambito nacional.

Turismo

Os indicadores de atividade dos estabelecimentos de
alojamento turistico do Norte (incluindo a hotelaria, o turismo
no espaco rural e ainda as unidades de alojamento local com
10 ou mais camas) registaram no 4° trimestre de 2018 uma
aceleracao do seu ritmo de crescimento, contrariando a
desaceleracao dos trimestres anteriores. Em termos homologos,
as dormidas cresceram 8,7% (valor que compara com 3,3% ao
nivel nacional), o nimero de hospedes aumentou 8,4%, 0s
proveitos totais e de aposento cresceram, respetivamente,
15,6% e 15,8%, e o indicador RevPAR (rendimento por quarto
disponivel, calculado com base nos proveitos de aposento)
cresceu 8,8%. A taxa de ocupacdo, corrigida da sazonalidade,
alcancou, na média do 4° trimestre de 2018, o valor trimestral
mais elevado de sempre na Regido do Norte. As dormidas de
residentes no estrangeiro foram 55,7% do total (valor que

compara com 55,3% no trimestre homologo de 2017).

Nuamero de Dormidas e Proveitos Totais (Regido Norte)
(variacdo homologa)
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O emprego no ramo de atividade “alojamento, restauragao e
similares” em queda ha
consecutivos na Regido do Norte, tendo observado uma
variacdo homéloga de -2,0% no 4° trimestre de 2018.

mantém-se trés  trimestres

Taxa liquida de ocupagdo-cama na Regido Norte
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. . * Anos Trimestres Meses
ALOJAMENTO TURISTICO (Hotelaria, TER e AL) 15017 5018] 40717 19718 2°T18 3°T18 4°T18|0ut18 Nov.18 Dez18
Portugal
Dormidas vh(%) 03 17|13 98 -15 01 33| 17 61 32

Regido Norte

Dormidas vh(%) 12,8
Hospedes vh(%) 12,3
Proveitos totais vh(%) 211
Proveitos de aposento vh(%) 239
RevPAR (Proveitos de aposento por quarto disponivel) vh(%) 18,2
Taxa liquida de ocupacao-cama (efectiva) (%) 42,0
Taxa liquida de ocupacao-cama (corrigida da sazonalidade) (%) | n.a.
Proporcao de dormidas de hospedes residentes no estrangeiro (%) | 57,7

72 | 153 157 4,4 4,6 8,7 91 153 1.7
6,8 | 141 122 4,6 4,7 8,4 82 139 35
13,41 198 193 139 93 156 | 160 21,2 9,8
13,7 | 22,7 21,7 141 91 158 [ 175 216 7,2
72 | 145 128 8,4 4,0 88 | 10,5 132 1.6
42,4 | 364 311 457 542 371 | 457 344 30,7
na. | 424 430 422 40,2 435 | 428 453 427
585 | 55,3 537 621 600 557 | 614 548 477

*: Apenas sdo abrangidas as unidades de Alojamento Local com 10 ou mais camas.

Precos no Consumo

Na Regido do Norte, a inflacdo (medida pela variacao
homaologa dos pregos no consumidor) foi de 0,7% na média do
4° trimestre de 2018, em baixa face ao nivel registado no
trimestre anterior (1,0%). Ao nivel nacional, a inflacao
diminuiu ainda mais, fixando-se em 0,8% na média do 4°
trimestre (resultado que compara com 1,4% no trimestre
precedente).

0 indicador de inflagdo subjacente (total, exceto produtos
alimentares nao transformados e produtos energéticos)
mantém-se a um nivel muito baixo na Regidao do Norte,
repetindo o valor do trimestre anterior (0,3%). Os precos dos
produtos energéticos continuaram a desempenhar um papel
inflacionista, observando no 4° trimestre de 2018 uma
variacdo homologa de 4,4% (embora em desaceleragdo face ao

registo de 7,5% no trimestre anterior).

Por classes de despesa, o aumento mais acentuado ocorreu,
na Regidao do Norte, nos precos das bebidas alcodlicas e
tabaco, com uma variacdo homologa de 3,2% na media do 4°
trimestre. Também com niveis de crescimento bem acima da
média, devem referir-se os precos dos transportes (2,8%) e

indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,

por classes de despesa (variagdo homadloga)
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das despesas com habitacdo (rendas), dgua, electricidade, gas
e outros combustiveis (2,4%).

No sentido oposto, assinala-se sobretudo a reducao dos precos
do vestudrio e calcado (-3,5%, em termos homélogos, no 4°
trimestre de 2018), prolongando a tendéncia observada no
Norte nos ultimos dois anos.
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Indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variagao homéloga)
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indice de Precos no Consumidor na Regido Norte, indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variagao homéloga) por classes de despesa (variagao homéloga)
~-Vestudrio e calcado ~-Bebidas alcodlicas e tabaco
—Salde —Comunicagdes
Acessorios lar, equip. doméstico e manutencao corrente da habitagdo 99 Educacdo 10%
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Anos Trimestres Meses
PRECOS NO CONSUMO 2017 2018(4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18|0ut.18 Nov.18 Dez.18 Jan.19
Portugal vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total 14 10115 08 10 14 08| 10 09 07 05
Regido Norte vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total 14 07| 16 06 06 10 07| 09 07 06 03
Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas 19 07| 25 08 07 10 04| 04 02 05 06
Bebidas alcodlicas e tabaco 24 26 18 14 27 29 32| 37 28 31 2,8
Vestuario e calcado 24 -29(-27 -24 -28 -30 -35]| -33 -32 -40 -47
Habitacdo, 4gua, eletricidade, gas e outros combustiveis 02 21| 13 16 19 26 24| 26 25 22 00
Acessorios lar, equipamento doméstico, manutencao habitacdo [-0,2 -06 | -01 -0,7 -06 -08 -05( -04 -07 -04 -13
Salde o4 10| 09 09 12 12 08| 08 08 08 10
Transportes 34 28| 37 16 26 471 28| 45 26 14 10
Comunicagoes 28 05|15 07 06 03 02| 01 0,1 04 01
Lazer, recreacdo e cultura 11 -05|-06 -06 -117 01 -05(-06 -09 00 00
Educacdo 11 151 16 16 15 1,7 11 1,2 11 1,2 1,5
Restaurantes e hotéis 40 05 317 13 -03 04 O6(|-04 13 08 18
Bens e servicos diversos o6 07|12 09 04 04 10| 08 10 12 1.2
indice de Precos no Consumidor: agregados especiais
Inflagdo subjacente (total, exc. prod. aliment. ndo transf. e prod. energét) | 1,1 0,3 1,2 06 01 03 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6
Produtos alimentares nao transformados 21 05| 24 00 02 10 07| 01 09 11 0,9
Produtos energéticos 36 48| 36 18 54 75 44 74 47 14 -25
Crédito

0 montante global do crédito concedido a economia da Regido se em termos homélogos (-1,9% no final do 4° trimestre de
do Norte (divida das sociedades nao financeiras e das familias 2018, valor que compara com -1,0% trés meses antes).

ao sistema bancario e financeiro residente; valores em final de No final do 4° trimestre de 2018, a divida das empresas

(sociedades nao financeiras) da Regidao do Norte ao sistema
bancdrio e financeiro residente ascendia a 19.553 milhdes de
euros (M€) e apresentava, em termos homologos, um
decréscimo de -5,1% (resultado que compara com -2,0% no
trimestre anterior). Recorde-se que esta variavel apresentou
variacbes sempre negativas, na Regidao do Norte, ao longo dos
altimos oito anos (nove anos, a nivel nacional). O valor dos
novos empréstimos as empresas, poréem, tem mantido

periodo) apresentava no final do 4° trimestre de 2018 uma
variacdo negativa, em termos homologos, da ordem de -1,6%.
Este resultado contrasta de algum modo com o cenario vivido
durante os primeiros trés trimestres de 2018, quando o
mesmo indicador exibiu variacdes homélogas praticamente
nulas. Também a nivel nacional o montante global de
financiamento as empresas e as familias tem vindo a reduzir-
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variagdes positivas desde o final de 2017, quer a nivel
nacional, quer na Regido do Norte. No final de 2018, os novos
empréstimos as sociedades ndo financeiras do Norte
apresentavam uma variagao homéloga de 2,3% (compara com
7,0% no final do 3° trimestre).

O total do crédito as familias na Regiao do Norte (habitagao +
consumo e outros fins) apresentava, no final do 4° trimestre
de 2018, um crescimento de 0,4% em termos homélogos,
resultado que compara com 0,9% no final do trimestre
anterior. Esta desaceleracdo ocorre apds o crédito as familias
ter evoluido a ritmos crescentes durante os primeiros trés
trimestre de 2018 na Regido do Norte.

Os indicadores de incumprimento bancario apresentam-se em
queda generalizada na Regidao do Norte. No crédito as
empresas, 0 racio de crédito vencido situou-se em 7,2% no
final do 4° trimestre de 2018 (valor que compara com 9,2%
trés meses antes e que é o mais baixo dos ultimos sete anos).
Em relacdo ao crédito as familias (habitacdo + consumo e
outros fins), o racio de crédito vencido situou-se em 3,0%
(registo que compara com 3,4% no final do trimestre
precedente e que € o0 mais baixo dos ultimos nove anos).

Crédito a economia vencido na Regido Norte (sociedades

nao financeiras + familias) (em %)
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Considerando globalmente o crédito as empresas e as familias
na Regido do Norte, o racio de crédito vencido situava-se, no
final do 4° trimestre de 2018, em 4,5% (compara com 5,5%

trés meses antes). A informacdo referente a proporcao de

devedores com crédito vencido evidencia igualmente uma
melhoria na Regido do Norte.

Crédito a economia (sociedades nao financeiras + familias)
(variacdo homologa)
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Crédito as Familias

Crédito as familias vencido na Regiao Norte

(variacdo homologa) (em %)
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2 Anos Trimestres
CREDITO

2017 2018 | 4°T17 1°T18 2°T18 3°T18 4°T18

Portugal vh(%)
Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)
Crédito as familias (habitacdo + consumo e outros fins)
Regiao Norte
Crédito a economia (sociedades nao financeiras + familias) vh(%)
Récio de crédito vencido (%)
Proporcdo de devedores com crédito vencido (%)
Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras) vh(%)
Novos empréstimos as empresas vh(%)
Rdcio de crédito as empresas vencido (%)
Propor¢do de empresas devedoras com crédito vencido (%)
Crédito as familias (habitacdo + consumo e outros fins) vh(%)
Récio de crédito as familias vencido (%)
Proporcdo de familias devedoras com crédito vencido (%)

22 19| -22 -15 13 -10 -19
-49 -48| -49 -35 -35 -30 -48
05 -02| -05 -02 0,0 02 -02

-09 -16| -09 0,0 0.1 -02 -16

6,3 4,5 6.3 6,1 58 55 4,5
11,3 96| 13 11,2 105 106 9,6
=24 51 24 06 -10 -20 -51
-1,2 7,6 25 175 4,7 7.0 2,3
10,6 721 106 102 9,8 9,2 7,2
260 207 | 241 238 216 223 207

0,0 0.4 0,0 0.4 0,7 0.9 0.4

38 3.0 38 37 35 3.4 3,0
10,6 90| 106 105 99 100 9,0

Norte 2020

O montante de fundo comunitario correspondente a despesa
ja validada no ambito do Programa Operacional Norte 2020
ascendia no final do 4° trimestre de 2018 a 695,9 M€, tendo
aumentado 14,0% face ao final do 3° trimestre de 2018. Este
montante de fundo comunitario correspondia a investimentos
ja executados no valor global (custo elegivel) de 1.007,9 M€

(+13,6% do que trés meses antes). A taxa de realizacao de
fundo do Norte 2020 subiu de 32,1% no final do 3° trimestre
para 35,4% no final do 4° trimestre de 2018. Este indicador
exprime o valor de fundo comunitdrio j& executado (validado)
em percentagem do valor de fundo comunitdrio implicado no
total de operagdes ja aprovadas.

NORTE 2020

Informacao reportada a:
31-dez-17 31-mar-18 30-jun-18 30-set-18 31-dez-18

Operages aprovadas (AP)
Numero de operagdes
Investimento: custo total (M€)
Investimento: custo elegivel (Mg)
Fundo comunitario (M€)

Despesa validada (VAL) (M€)
Investimento: custo elegivel
Fundo comunitario

Taxa de realizacdo de fundo (VAL/AP) (%)

4.895 5.340 5.716 5.798 6.049
2.667,7 2.965,4 3.168,5 3.254,1 3.357,2
2.335,0 2.599,1 2.773,4 2.839,3 2.919,7
1.537,0 1.721,7 1.839,7 1.902,3 1.967,3

536,2 661,9 773,0 887,5 1.007,9
361,3 451,5 530,0 610,5 695,9
23,5 26,2 28,8 32,1 35,4




Relatiri Trimetral

NORTE
CONJUNTURA

FONTES

Enquadramento Nacional

Contas Nacionais Trimestrais; Inquérito ao Emprego; indice de
Precos no Consumidor; Sintese Econémica de Conjuntura (INE)

Mercado de Trabalho

Inquérito ao Emprego; indice de Custo do Trabalho (INE)
Ativos a descontar para a Seguranca Social (Seguranca Social)
Desemprego Registado (IEFP)

Consumo Privado

Emprestimos concedidos as familias (Banco de Portugal)

Levantamentos nacionais em caixas MB; Compras em terminais
de pagamento automatico; Importacdes de bens de consumo (INE)

Investimento

Licenciamento de Obras; Obras concluidas; Inquérito a Avaliagao
Bancaria de Habitacdo; Importagées de bens de capital (INE)

Emprestimos concedidos as familias (Banco de Portugal)
Procura Externa

Exportagoes e Importagdes de Mercadorias: apuramentos do
Comércio Internacional para Portugal (total) e para a Regido do
Norte (total e por capitulos da Nomenclatura Combinada) (INE).

15 Capitulos selecionados da Nomenclatura Combinada:
- Cap. 22: Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
- Cap. 39: Plastico e suas obras
- Cap. 40: Borracha e suas obras
- Cap. 45: Cortica e suas obras
- Cap. 67: Vestuario e seus acessorios, de malha
- Cap. 62: Vestuario e seus acessorios, exceto de malha

- Cap. 63: Outros artefactos téxteis confecionados; sortidos;
artefactos de matérias téxteis, calcado, chapéus e artefactos
de uso semelhante, usados; trapos

- Cap. 64: Calgado, polainas e artefactos semelhantes, e suas
partes

- Cap.72: Ferro fundido, ferro e aco
- Cap. 73: Obras de ferro fundido, ferro ou ago

- Cap. 84: Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos, e suas partes

- Cap. 85: Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas
partes; aparelhos de gravagao ou de reproducdo de som,
aparelhos de gravacdo ou de reproducao de imagens e de som
em televisdo e suas partes e acessorios

- Cap. 87: Veiculos automéveis, tratores, ciclos e outros veiculos
terrestres, suas partes e acessorios

- Cap. 90: Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia ou
cinematografia, de medida, de controlo ou de precisao;
instrumentos e aparelhos médico-cirlrgicos; suas partes e
acessorios

- Cap. 94: Maveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes,
almofadas e semelhantes; aparelhos de iluminacao nao

4° Trimestre 2018

especificados nem compreendidos noutros capitulos; antncios,
tabuletas ou cartazes e placas indicadoras, luminosos e
artigos semelhantes; construgdes pré-fabricadas.

Inddstria
Importacdes de fornecimentos (inputs) industriais (INE)

indices de Producao, de Volume de Negécios, de Emprego, de
Horas Trabalhadas, de Remuneragées e de Precos na Produgdo na
induastria (INE)

Turismo

Haospedes, Dormidas, Proveitos, RevPAR e Taxa liquida de
ocupacao-cama dos estabelecimentos de alojamento turisticos
(Hotelaria, TER e AL) (INE)

Taxa liquida de Ocupacao-cama corrigida da sazonalidade:
calculos proprios

Precos no Consumo

indice de Precos no Consumidor; indice de Precos de Manutencio
e Reparagdo Regular de Habitagdo (INE)

Crédito

Empréstimos concedidos as familias e as sociedades ndo
financeiras (Banco de Portugal)

NORTE 2020

Boletim Informativo dos Fundos da Unido Europeia, Agéncia para
o Desenvolvimento e Coesdo, I.P. (www.portugal2020.pt)

SIGLAS
IEFP: Instituto de Emprego e Formagao Profissional
INE: Instituto Nacional de Estatistica

vh(%): variacdo homéloga; corresponde a variagdo percentual
observada face ao periodo (més ou trimestre) equivalente do ano
anterior.

M€: milhdes de euros
p.p.: pontos percentuais
x = nao disponivel

n.a. = ndo aplicavel

CONTACTOS

Gabinete de Estudos e Avaliacao de Paliticas Regionais (Eduardo
Pereira) - eduardo.pereira@ccdr-n.pt

Imprensa: Gabinete de Marketing e Comunicagéo -
gabinete.comunicacao@ccdr-n.pt

Documento preparado com a informacao disponivel até
ao dia 27 de marco de 2019.




