ENQUADRAMENTO NACIONAL

No 1° trimestre de 2007 ocorreu nova aceleragio do

= No I° trimestre de 2007, ocorreu nova aceleracio do crescimento
econémico nacional, impulsionado pelas exportacoes e pelo consumo
privado.

= Na Regido Norte, a taxa de desemprego desceu em relacio ao
trimestre anterior, fixando-se em 9,5%. Em termos homélogos, porém,
o emprego continua em queda (-1%) e o desemprego a agravar-se. Ao
fim de trés trimestres, os salarios reais voltaram a crescer face ao
periodo homoélogo.

= O sector exportador
da Regido Norte alcancou
em 2006 um desempenho
claramente mais favoravel
do que no ano anterior. O

padrdo regional de
especializacdo face aos
mercados internacionais
esta a mudar: as

exportacoes de bens de
capital (sem material de transporte) oriundas da regido cresceram em
valor cerca de 41% no 2° semestre de 2006, enquanto as exportacoes de
bens de consumo (sem alimentacao e bebidas) diminuiram cerca de 1%.

= Os bens de capital foram também a componente mais dinamica das
importacoes para a regiao Norte em 2006 (+31% em valor).

= Os dados mais recentes indicam que alguns dos sectores tradicionais
da regidao vivem, a nivel nacional, uma fase de expansdo dos negocios, que
no Vestuario e no Calcado comeca a estender os seus efeitos também as
quantidades produzidas e a utilizacdo de mao-de-obra.

= A actividade turistica na Regido Norte beneficiou no I° trimestre de
2007 de uma aceleragdo do crescimento dos proveitos de exploragdo.

variagbes reais positivas (+1,2% em termos homologos),

crescimento econémico a nivel nacional, com o PIB a
crescer 2,0% em volume face ao trimestre homdlogo de
2006. Este valor traduz uma aceleragdo de quatro décimas
de ponto percentual (p.p.) face ao crescimento observado
no Ultimo trimestre de 2006.

A aceleragao do crescimento econémico foi impulsionada
pela procura externa liquida, beneficiando do facto de as
importacoes terem registado uma desaceleracio mais
acentuada do que as exportagoes. As exportagoes
cresceram 8,1% em volume em termos homologos (10,1%
no trimestre anterior), enquanto as importagoes apenas
cresceram 1,9% (4,4% no trimestre anterior). A procura
interna apenas cresceu 0,1% em termos reais face ao
trimestre homologo. O consumo privado mantém-se com

embora desacelerando ligeiramente (menos uma décima de
p.p- do que no trimestre anterior). O consumo publico
continua em queda (-0,8% em volume), bem como o
investimento (-2,3%).

Por sectores, volta a destacar-se a aceleracio do
crescimento real do VAB da Industria e Electricidade (3,9%
em termos homologos, contra apenas 2,7% no trimestre
anterior), atingindo o desempenho mais favoravel do sector
desde o inicio da actual série, i.e. desde o inicio de 2002. O
VAB dos Servicos cresceu em volume [,8% em termos
homologos, mantendo o desempenho do trimestre
anterior. A Construgao mantém-se em queda, com o VAB
a descer em termos reais 2,4% face ao trimestre homologo
(a menor queda dos ultimos quatro trimestres).



A aceleragao do crescimento do PIB n3o impediu novo
agravamento da taxa de desemprego, que no |° trimestre
se cifrou em 8,4% (mais 0,2 p.p. que no trimestre anterior e
mais 0,7 p.p. face ao trimestre homologo de 2006).

MERCADO DE TRABALHO

A semelhanca do trimestre anterior, o emprego esteve em
queda na regiao Norte, a0 mesmo tempo que mantinha um
ligeiro crescimento a nivel nacional. O emprego na regido
Norte diminuiu 1,0% em termos homologos no |°
trimestre de 2007, valor muito semelhante a variagido
observada no trimestre anterior (-1,1%). No |° trimestre
existiam, em média, menos cerca de |19 mil postos de
trabalho na regiao do que um ano antes. No total nacional,
o emprego registou um crescimento de 0,2% face ao
periodo homdlogo. O Norte foi a regido portuguesa cujo
emprego sofreu, em termos homologos, a queda mais
acentuada no |° trimestre.

A diminuicdo do emprego regional é explicada sobretudo
pela queda no nimero de trabalhadores por conta de
outrem com contrato sem termo (-4,2% em termos
homodlogos, o equivalente a cerca de menos 47 mil
individuos), a que se junta a descida no nimero de
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A inflagdo abrandou ligeiramente ao longo do |° trimestre,
apesar de ter iniciado o ano com um pequeno
agravamento. Em Margo, a inflagio medida em termos
homologos era de 2,3% (valor que compara com 2,5% em
Dezembro Ultimo e com 3,9% em Margo de 2006).

trabalhadores isolados (-3,6%, ou menos |2 mil individuos).
A contrariar a tendéncia geral, o nimero de empregados
por conta de outrem com contrato com termo aumentou
19,3% em termos homologos (mais cerca de 32 mil
individuos). O emprego feminino (-1,8% em termos
homologos) voltou a ser mais penalizado do que o
masculino (-0,4%).

Os sectores de actividade que mais contribuiram para a
queda do emprego regional no trimestre em analise foram
a Construgio (-6,9%, equivalentes a cerca de menos de 14
mil individuos face ao trimestre homologo), a Educacao
(-7,5%, ou -9 mil empregados) e a Agricultura, Silvicultura e
Pesca (-2,9%, cerca de -6 mil empregados). Pela positiva,
destacaram-se as Industrias Transformadoras (+1,3%, ou +6
mil empregados) e as Actividades Imobiliarias e de Servigos
as Empresas (+8,4%, cerca de +6 mil empregados).
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Emprego na Regiao Norte, por ramo de actividade
(variagdo homologa)

Emprego na Regiao Norte, por ramo de actividade
(variagdo homologa)
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Anos Trimestres
EMPREGO 2005 2006 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07
Emprego
Portugal 0,0 0,7 0,6 1,0 11 0,2 0,2
vh (%)
Regido Norte 0,2 0,4 1,7 0,7 0,3 -1,1 -1,0
Emprego na Regido Norte
Homens -0,4 1,0 2,0 15 0,8 -0,4 -0,4
Mulheres 1,0 -0,2 1,4 -0,2 -0,3 -1,9 -1,8
Empregados por conta de outrem 0,1 1,8 2,6 1,7 2,0 0,9 -0,5
contrato sem termo vh(%) -0,1 15 3,7 2,1 1,6 -1,5 -4,2
contrato com termo 7,5 9,9 2,9 6,5 12,4 17,3 19,3
Empregadores -8,5 -9,9 -12,5 -10,9 -9,3 -6,6 2,7
Isolados 2,2 0,8 6,0 2,8 -0,3 -4,7 -3,6
Emprego por ramos de Actividade
Industrias transformadoras -6,5 0,1 -3,7 -0,9 1,3 3,7 1,3
Comércio por grosso e a retalho; reparacéo -2,6 -1,5 -2,2 -1,2 -0,6 -1,7 0,6
Agricultura, silvicultura e pesca 3,1 -5,3 -0,8 -3,8 -7,5 -8,8 -2,9
Construgéo vh(%) 6,1 1,4 6,7 1,2 1,3 -3,3 -6,9
Educacéo 13,3 8,0 11,9 8,2 7,7 4,5 -7,5
Saude e Acgédo Social 2,6 -10,7 -11,9 -11,3 -10,7 -8,7 2,6
Alojamento e Restauragao 6,3 4,7 18,9 11,6 2,0 -10,0 -7,3
Actividades imobiliarias e servigos prestados as empresas 8,6 -0,2 5,2 3,8 -1,2 -8,0 8,4
Transportes, armazenagem e comunicagdes | -5,4 13,7 1,4 12,6 21,5 20,2 7,4

A taxa de desemprego na regiao Norte foi de 9,5% (menos
duas décimas de ponto percentual que no trimestre
anterior, mas seis décimas acima do registado no trimestre
homologo de 2006). Entre o 4° trimestre de 2006 e o |° de
2007, diminuiu o diferencial de taxas de desemprego entre
a regido e a média nacional, embora o Norte continue a ter
a maior taxa de desemprego entre as NUTS 2 portuguesas,
agora a par com o Alentejo.

A populagao desempregada da regiao Norte, estimada pelo
INE, aumentou 6,0% em termos homologos, tendo esse
aumento sido totalmente explicado pelo numero de

mulheres desempregadas (+11,2%), a par de um ligeiro
recuo do desemprego masculino (-0,6%). Face ao trimestre
anterior, o nimero de desempregados da regidao diminuiu
em 3,2%, tendo o recuo sido mais acentuado entre os
homens (-4,1%) do que entre as mulheres (-2,8%). O
diferencial entre as taxas de desemprego feminina (11,9%) e
masculina (7,3%) voltou a aumentar e cifrava-se no |°
trimestre em 4,6 p.p., enquanto trés anos antes era de
apenas |,7 p.p.

O aumento da populagao desempregada face ao trimestre
homologo de 2006 ocorreu em todos os grupos etarios,



excepto nos mais jovens (15-24 anos). Face ao trimestre
anterior, apenas no grupo dos 25 a 34 anos aumentou o
numero de desempregados. A taxa de desemprego dos
jovens (17,3%) baixou 1,4 p.p. face ao trimestre anterior,
mas mantém-se 0,2 p.p. acima do verificado ha um ano. O
desemprego de muito longa duragao (superior a dois anos)
perdeu algum peso e atinge agora um ter¢o dos
desempregados da regido Norte, enquanto perto de 57%
estaio desempregados ha mais de um ano. O numero de
desempregados oriundos da Construgao voltou a crescer
em termos homodlogos (+5,6%), apos ter descido no
trimestre anterior.
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Taxas de Desemprego, na Regiao Norte, por género
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Taxas de Desemprego de Jovens (15-24 anos)
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O diferencial entre o nimero de desempregados estimado
para a regido pelo INE (cerca de 187 mil) e contabilizado
pelo IEFP (199 mil) é agora menor do que em qualquer
momento do passado. Face ao trimestre anterior, as duas
fontes apresentam agora variagdes muito semelhantes, com
descidas da ordem dos 3,2% a 3,3% (menos 6 a 7 mil
desempregados). Parece assim caminhar-se para uma
reconciliagio entre as duas fontes, apesar de em termos
homologos terem ocorrido, pelo segundo trimestre
consecutivo, evolu¢des em sentido contrario.

Desempregados, na Regido Norte, por grupos etarios
(variagdo homologa)
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Desempregados a procura de novo emprego, na Regido
Norte, por ramo de actividade anterior (variagio homologa)

Taxas de Desemprego, na Regido Norte,
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DESEMPREGO 2005An052006 1°T.06  2°T.06 Tr??.s()tées 4°T.06  1°T.07
Taxa de Desemprego
Portugal % 7,6 7,7 7,7 7,3 7,4 8,2 8,4
Regido Norte 8,8 8,9 8,9 8,4 8,5 9,7 9,5
Desemprego na Regido Norte (INE)
Total milhares|  174,0 175,8 176,3 166,1 167,7 193,1 186,9
Total 17,0 1,0 3,5 -3,0 -3,7 7,1 6,0
Homens vh(%) 9,4 -4,1 -0,6 -5,6 -13,3 3,3 -0,6
Mulheres 24,1 53 7,1 -0,7 4.3 10,2 11,2
Taxa de Desemprego de Jovens (15-24) % 15,9 16,9 17,1 15,3 16,4 18,7 17,3
Desemprego de Longa Duragédo
Propor¢éo de desempregados ha 1 ano ou mais . 54,5 55,8 57,8 57,1 51,8 56,4 56,8
Propor¢éo de desempregados h& mais de 2 anos % 28,9 33,7 35,0 33,9 29,1 36,5 33,4
Desempregados a procura de novo emprego por ramo da Ultima actividade
Industrias transformadoras 29,2 -2,5 10,5 -4,4 -10,1 -4,6 -3,1
Construgéo vh(%) | -11,1 55 12,7 9,4 13,7 -11,0 5,6
Comércio por grosso e a retalho 22,9 -2,2 -24,2 -20,1 9,9 36,2 11,0
Desemprego Registado (IEFP) milhares|  214,7 208,3 216,0 208,2 203,2 205,7 199,0

No 1° trimestre os salarios reais cresceram, em média,
0,7% em termos homologos, tanto na regiao Norte como
no todo nacional. Na regiao, este resultado marca uma
inversao de tendéncia em relagio a perda de poder de
compra dos saldrios ocorrida no trimestre anterior,
contrastando também com o crescimento médio anual de

2006, que foi quase nulo (apenas +0,1%). Também o indice

Salario Real
(variagdo homologa real)
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de custo do trabalho (que além dos salarios engloba todos

os outros encargos suportados pela entidade patronal e
mede a evolugao do custo médio por hora efectivamente
trabalhada) conheceu uma aceleragao no |° trimestre. O
salario médio mensal liquido auferido na regiao Norte no
[° trimestre foi de 655 €, mantendo-se cerca de 0%
abaixo da média nacional.

indice de Custo do Trabalho (excluindo administracio
publica) - custo total, corrigido dos dias uteis (var. homéloga)
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CUSTO DA MAO-DE-OBRA

Anos Trimestres

2005 2006 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07

Salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem)

Portugal

Euros
Regido Norte
Portugal vh real
Regido Norte %)

indice do Custo do Trabalho

Portugal

Regido Norte

Vh(%)

687,5 7115 708,0 712,0 707,0 719,0 730,0
615,8 636,5 635,0 636,0 634,0 641,0 655,0

0,3 0,4 11 0,3 0,1 0,1 0,7
0,6 0,1 2,9 -0,2 0,0 -2,0 0,7
1,9 1,7 3,7 1,0 -0,7 3,0 57
2,2 1,7 18 13 -0,6 4,3 6,1

DESEMPREGO REGISTADO

Entre o 4° trimestre de 2006 e o |° trimestre de 2007,
houve 14 concelhos da regiao Norte que passaram de uma
situagdo de agravamento do Desemprego Registado
(nimero de desempregados inscritos num Centro de
Emprego) para uma descida da mesma variavel, avaliada em
termos homoélogos. Metade destes concelhos formam um
continuo territorial entre Amarante e S. Jodo da Pesqueira,
passando ainda por Baido, Santa Marta de Penaguiao, Peso
da Régua, Armamar e Tabuago. Além destes, refiram-se
ainda Valenga, Trofa, Santo Tirso, Vale de Cambra,
Valpagos, Murga e Vimioso. No sentido inverso (passagem
de decréscimo para aumento do Desemprego Registado),
apenas se contabilizam 3 concelhos, nomeadamente
Amares, Braganga e Chaves. Deste modo, no |° trimestre,

72 dos 86 concelhos da regido Norte registavam, face ao
trimestre homélogo do ano anterior, uma descida do
Desemprego Registado.

A variagdo em cadeia (face ao trimestre anterior) mostra
uma evolugao mais dicotomica, com 30 concelhos a
sofrerem um agravamento do Desemprego Registado,
sendo que a maioria se situa na metade oriental da regiao e
no Alto Minho. Pelo contrario, o Desemprego Registado
diminuiu, entre o 4° trimestre de 2006 e o |° trimestre de
2007, em todos os concelhos do Grande Porto e do Entre
Douro e Vouga, bem como na quase totalidade das sub-
regides do Ave e do Tamega e em varios concelhos das
restantes sub-regioes.

Desemprego Registado (IEFP) — Variacao homadloga - 4.° trimestre de 2006
(variagao do n° médio de desempregados inscritos nos Centros de Emprego face ao trimestre homologo do ano anterior)
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Desemprego Registado (IEFP) — Variagio homoéloga — 1.° trimestre de 2007
(variagdo do n° médio de desempregados inscritos nos Centros de Emprego face ao trimestre homdlogo do ano anterior)
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Desemprego Registado (IEFP) — Variacdo trimestral em cadeia — 1.° trimestre de 2007
(variagdo do n° médio de desempregados inscritos nos Centros de Emprego face ao trimestre imediatamente anterior)
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COMERCIO INTERNACIONAL

A andlise que se segue baseia-se nos resultados declarados do comércio internacional e refere-se a movimentos de mercadorias com origem
ou destino na regido Norte. Os grupos de produtos que sGo objecto de informagdo individualizada representam, no seu conjunto, trés
quartos das exportacdes regionais em 2006. Os dados de 2005 e de 2006 ndo tém cardcter definitivo e as variacdes sdo apresentadas
em valor (variagoes nominais). O termo exportacdo é utilizado para referir as mercadorias saidas da regido Norte para fora do pais,
independentemente de se destinarem a UE ou a paises terceiros. Raciocinio em tudo semelhante suporta a utilizagdo do termo importagdo.

O sector exportador da regiao Norte conheceu em 2006
um desempenho claramente mais favoravel do que no ano
anterior, embora inferior ao observado para a economia
nacional como um todo.

Em 2006 as exportagdes regionais cresceram 9.9% em
valor, resultado que contrasta com a queda de 3,6% que
havia sido observada em 2005. O crescimento foi, no
entanto, inferior ao observado para o total das exportagoes
nacionais, que aumentaram 12,4% (2,8% em 2005).

Também do lado das importagoes ocorreu uma aceleragao
do crescimento, quer para o Norte, quer para Portugal
como um todo. Porém, essa aceleracao foi claramente mais
acentuada na regiao Norte, levando mesmo a que em 2006
o crescimento das importagoes destinadas a regiao (9,4%)
ultrapassasse o dinamismo do total nacional de
importacoes (8,0%). Esta situagao pode eventualmente
indiciar que a procura interna tenha conhecido na regiao
um dinamismo superior ao ocorrido a nivel nacional
(embora importasse considerar aqui também a evolugao do
comércio entre regides portuguesas), mas significa também
que em 2006 o contributo liquido da procura externa para
o crescimento econémico foi menos significativo na regiao
do que para Portugal globalmente considerado.

No total anual, as exportagoes regionais de Vestuario
diminuiram em 2006, tal como ja sucedera no ano anterior.
Por seu turno, as exportagoes de Maquinas e aparelhos
mecanicos, que em 2005 haviam crescido, estiveram em
queda em 2006, apesar do desempenho positivo no |°
trimestre.

Particularmente significativos foram os crescimentos das
exportagoes regionais de Veiculos automoveis e suas partes
(+12,7%), Obras de ferro fundido, ferro ou aco (18,4%),

Exportacoes de Maquinas, aparelhos e materiais
eléctricos (variagio homodloga)
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Borracha e suas obras (18,9%) e, sobretudo, de Maquinas,
aparelhos e materiais eléctricos (+38,4%).

Na estrutura regional de exportagdes, avulta o refor¢o da
importancia relativa das Maquinas, aparelhos e materiais
eléctricos, que em 2006 representaram um sexto do total
(16,7%, contra 13,3% em 2005). Pelo contrario, destaca-se
a perda de importancia de alguns produtos de exportagio
tradicionais da regiao. O vestuario e artefactos téxteis
confeccionados, o calcado, a cortica e suas obras, os
moveis (incluindo colchdes, iluminagao, etc.) e as bebidas
alcodlicas representavam conjuntamente 42,9% das
exportagdes regionais em 2005, sendo que em 2006 essa
proporgao desceu para 38,5%.

Estes dados indiciam uma progressiva alteracao estrutural
do perfil de especializagio regional no comércio
internacional, nomeadamente a erosio da importincia
relativa de produtos tradicionais em favor de produtos de
maior conteudo tecnologico.

Exportacdes (Comércio intra e extra-comunitario)
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Exportacoes de Maquinas, aparelhos e instrumentos
mecanicos (variagio homoéloga)
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Exportacoes de Vestuario e acessoérios, de malha
(variagdo homologa)
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Exportacoes de Outros artefactos téxteis confeccionados
(variagao homologa)

10%

. A M
-10%

-20%

— Regi&o Norte — Portugal

-30%

Jan.04
Jun.04
Nov.04
Abr.05
Set.05
Fev.06
Jul.06
Dez.06

Exportacoes de Veiculos automadveis, suas partes e
acessorios (variagio homodloga)
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Exportacoes de Moéveis, mobiliario médico-cirurgico,
colchdes, iluminagio, etc. (variagio homdloga)
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Exportacoes de Vestuario e acessérios, excepto de malha
(variagio homologa)
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Exportacoes de Calgcado
(variagdo homologa)
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Exportacoes de Cortica e suas obras
(variagdo homologa)

30%

— Regido Norte — Portugal A

20%

10%

0%

-10%

V -20%

-30%

-40%
< < < wn [Te) © © «©
(=} (=] (=} o o =} =] S
c c > = o > = N
g 3 2 < @ & . 8

Exportacdes de Borracha e suas obras
(variagdo homologa)
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Exportacoes de Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres

(variagdo homologa)

Exportacoes de Obras de ferro fundido, ferro ou aco
(variagdo homdloga)
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Comeércio Internacional Anos Trimestres Meses
2005 2006 | 4°T.05 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 | Out.06 Nov.06 Dez.06
Portugal 2,8 12,4 4,3 11,5 12,3 13,1 12,6 15,2 13,4 8,8
Exportacdes vh(%)
Regido Norte -3,6 9,9 -5,8 9,1 51 13,8 11,7 19,1 11,4 3,7
Portugal 55 8,0 3,6 10,9 7,0 8,6 5,7 7,7 5,6 3,6
Importacoes vh(%)
Regido Norte 0,7 9,4 -2,4 11,4 57 13,3 8,0 11,8 6,5 5,0
Exportacdes da Regido Norte
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos 7,3 38,4 12,0 17,6 18,9 63,1 54,5 58,7 45,3 61,0
Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 8,3 -4,2 3,5 7,6 -5,9 -0,9 -17,3 -7,5 -19,7  -25,0
Vestuério e acessorios, de malha -16,6 4,1 -17,3 -1,4 -1,3 -6,4 -7,6 2,8 -1,1 -23,7
Vestuério e acessorios, excepto de malha -9,0 -4,5 -13,5 1,8 -3,5 -11,1 -5,5 7,3 6,0 -27,5
Outros artefactos téxteis confeccionados -10,7 -4,7 -9,2 -10,6 -5,4 0,8 -3,2 7,7 -2,4 -15,0
Calcado -10,7 2,1 -12,1 31 4,1 7,1 1,1 6,6 -1,2 -3,0
vh(%)
Veiculos automdveis, suas partes e acessorios 7,7 12,7 6,1 27,4 13,3 7,0 3,4 13,1 3,5 -9,2
Cortica e suas obras -8,3 0,2 -6,6 19 1,0 -6,1 3,6 2,8 5,8 1,7
Moveis, mobiliario médico-cirdrgico, colchdes, etc. -7,2 0,8 -14,9 -2,5 0,2 -1,6 7,7 12,2 12,1 -5,1
Borracha e suas obras 4,9 18,9 -2,5 17,4 23,7 14,7 20,3 27,7 22,7 6,6
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 3,7 2,0 6,1 11,0 6,4 51 -8,4 1,9 -120 -16,4
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 11 18,4 3,9 21,8 14,6 25,2 13,0 17,3 9,6 12,6
Importac6es da Regido Norte
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos 6,9 23,6 4,8 3,7 16,4 51,5 24,5 49,6 10,6 18,1
Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 1,4 12,3 -6,7 2,5 55 9,0 32,3 47,9 32,7 17,6
Vestuario e acessorios, de malha -16,3 -8,4 -6,1 -9,7 1,0 -11,0  -11.2 4,1 -11,1 -31,9
Vestuario e acessorios, excepto de malha 5,8 -2,2 -4,5 0,3 -1,8 -7,7 2,6 25,0 -4,5 -18,1
Outros artefactos téxteis confeccionados 1,4 2,2 -16,1 39,8 -3,9 -18,7 0,7 134  -17,7 10,9
Calcado -7,1 9,2 -6,2 10,3 -1,3 22,9 4,6 9,1 -8,7 14,2
vh(%)
Veiculos automéveis, suas partes e acessorios -18,8 -4,1 -27,0 9,4 -9,6 -6,1 -8,8 -8,1 -6,7 -11,7
Cortica e suas obras -3,5 -4,4 -7,1 -1,9 -16,3 4,5 -1,6 -148 134 -2,7
Moveis, mobiliario médico-cirargico, colchdes, etc. -9,4 2,1 -28,0 -2,6 0,6 -5,3 18,5 27,1 21,9 3,3
Borracha e suas obras -1,5 12,3 -2,3 53 14,2 23,1 7,8 20,3 -1,2 4,9
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres -7,7 -5,8 9,1 -0,1 -14,0 3,2 -10,2 5,6 -13,7  -22,9
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 10,5 2,6 30,2 53 0,8 22,9 -135 -0,3 -1,3 -34,4




A expedicao de mercadorias do Porto de Leixdes para fora
do pais cresceu, em toneladas, 13,5% no |1° trimestre. Este
resultado supera o que havia sido conseguido no trimestre
anterior, apesar de alguma irregularidade ao longo do
periodo, confirmada com uma ligeira desaceleragio ja em
Abril. Também a descarga de mercadorias no Porto de
Leixoes acelerou durante o trimestre, apesar de ter iniciado

Movimento Internacional de Mercadorias no
Porto de Leixoes
(variagdo homologa)

— Cargas
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— Descargas

o ano em queda e de ter voltado a cair em Abril.

No Aeroporto Sa Carneiro, voltou a assistir-se a uma
desaceleracao do crescimento do movimento de
mercadorias. Os embarques com destino ao estrangeiro,
em toneladas, registam variagbes homodlogas negativas
desde Fevereiro, atingindo uma queda de 14,8% em Abril.

Movimento de Carga Internacional no
Aeroporto Sa Carneiro
(variagdo homologa)
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Comércio Anos Trimestres Meses
Internacional 2005 2006 [1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07|Jan.07 Fev.07 Mar.07 Abr.07
Porto de Leixdes
Mercadoria Carregada 1,4 9,8 28,5 -3,5 8,2 11,3 13,5 | 25,4 -3,8 21,1 15,5
vh(%)
Mercadoria Descarregada -0,7 -1,5 -21,9 6,4 6,4 11,9 | -156 29,6 33,2 -10,8
Aerorporto Sa Carneiro
Mercadoria Embarcada 8,3 540 | 652 60,0 84,8 238 1,5 25,5 -9,2 -8,0 -14,8
vh(%)
Mercadoria Desembarcada 12,8 154 | 12,6 16,7 27,9 6,2 0,1 2,3 6,1 -6,4 6,8

SECTORES TRADICIONAIS

A nivel nacional, alguns dos sectores tradicionais da Regiao
Norte, mostram uma recuperagao do volume de negocios.
No caso do Vestuario e do Calgcado, esses sinais comegam
também a transmitir-se a produgao e a mao-de-obra.

O volume de negécios do ramo Fabricacdo de Téxteis
confirmou no |° trimestre os sinais de recuperagio que
vinha exibindo, passando a registar uma variagio homologa
positiva apesar do mau resultado de Margo, que alias foi
desmentido em Abril. Em Janeiro e Fevereiro, o dinamismo
do volume de negbcios veio sobretudo da procura externa,
papel que foi sido assumido pelo mercado interno em Margo
e Abril. Porém, a recuperagio dos negocios nao se
repercutiu ainda na produgao, que continua em queda apesar
de algumas oscilagoes, nem na utilizagdo de mao-de-obra.
Na industria do Vestuario, a produgio registou no |°
trimestre  um crescimento em termos homologos,
contrariando assim a tendéncia dos dois trimestres
precedentes. O resultado de Abril, contudo, prenuncia novo

abrandamento da produgio. Mais consistente mostra-se o
volume de negécios, que confirmou a inversiao de tendéncia
ocorrida no trimestre anterior, acelerando ao longo do
primeiro trimestre e mantendo-se positivo em Abril. O
mercado nacional continua a ser o principal suporte dos
negocios deste ramo. As horas trabalhadas mostram uma
tendéncia de recuperagdo, com ligeiros crescimentos em
Janeiro e Abril, apesar de a variagio homodloga média do 1°
trimestre se manter negativa. As remuneragdes pagas
registam uma aceleragao do seu crescimento.

No Calcado, destaca-se o facto de o volume de negodcios
ter passado a registar variagbes positivas, em termos
homologos, a partir de Fevereiro, animado sobretudo pelo
mercado externo. O mau desempenho dos negdcios com o
exterior em Janeiro, porém, faz com que o crescimento
médio da facturagdo no |° trimestre tenha sido mais
acentuado no mercado nacional. A produgao mostra
igualmente uma recuperagao (atingindo mesmo uma ligeira
variagdo positiva em Fevereiro), mas mantém-se em queda,



tanto na média do trimestre, como em Abril. Também o
emprego e as horas trabalhadas evidenciam uma tendéncia
de recuperagao, embora ainda com variagoes negativas no

indices de Produgio Industrial (corrigidos de sazonalidade)
(variagdo homologa)
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indices de Volumes de Negécios — Mercado Externo
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indices de Horas Trabalhadas na Industria
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|° trimestre, mas menos acentuadas do que anteriormente.
Em Abril, as horas trabalhadas registavam ja um pequeno
crescimento face ao més homologo.

indices de Precos na Producio Industrial
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Indices de Remuneracées na Industria
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Sectores Tradicionais Anos frimestres Meses
2005 2006 | 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07|Jan.07 Fev.07 Mar.07 Abr. 07
Fabricacdo de Téxteis
indice de Produgéo -84 -6,1 -9,2 -7,5 -4,4 -2,9 -2,7 -1,3 -2,2 -4,7 -3,1
indice de Precos na Produgéo 0,0 -1,7 -0,9 -0,2 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
indice de Volumes de Negdcios Total 93 -2,7| 57 -3,0 -1,3 -0,6 2,3 59 2,6 -0,9 1,4
indice de Volumes de Negécios Nacional . 90 40| -34 -5,8 -2,5 -4,0 15 2,6 2,0 0,3 7,0
indice de Volumes de Negécios Externo Vo) 96 -13]| -81 -0,2 -0,1 3,4 3,1 9,5 3,3 -2,1 -4,2
indice de Emprego -6,7 65| -7,7 -6,2 -6,2 -5,9 -5,5 -5,8 -5,4 -5,4 -5,5
indice de Horas Trabalhadas -79 -63 | -58 -6,8 -1,7 -5,2 -6,2 -5,5 -6,3 -6,8 -3,0
indice de Remuneracdes -49 -2,6 -6,1 -2,0 -1,6 -1,2 -2,6 -1,3 -2,9 -3,3 -4,5
IndUstria do Vestuario
indice de Produgéo 98 22| 44 0,4 -1,9 -3,0 0,8 -1,9 0,4 3,8 -4,5
indice de Pregos na Produgéo 1,0 0,7 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,3 0,1 0,2 0,3
indice de Volumes de Negdcios Total -158 -55 | -12,7 -4,7 -6,3 2,9 5,8 4,4 6,5 6,4 5,8
indice de Volumes de Negdcios Nacional . 21,3 25 -8,0 4,2 -0,8 16,5 11,4 13,8 9,4 11,2 9,8
indice de Volumes de Negdcios Externo Vo) -11,2 -11,5] -16,2 -11,0 -104 -7,8 11 -2,2 4,2 1,7 15
indice de Emprego -85 -3,2 -5,6 -3,4 -15 -2,3 -1,4 -1,4 -1,6 -1,4 -1,4
indice de Horas Trabalhadas 92 -32 | -36 -4,2 -3,9 -1,2 -0,7 0,1 -1,0 -1,1 0,2
indice de Remuneracdes -83 -01 1] -35 -0,8 1,9 1,6 3,0 3,7 2,0 3,4 3,2
Couro e Calgado
indice de Producéo -10,1  -8,7 -7,7 -10,0 -79 -9,3 -5,1 -6,3 0,9 -9,7 -1,6
indice de Precos na Produgéo 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6
indice de Volumes de Negdcios Total 41 24 0,3 -8,6 -1,6 -0,4 6,0 -5,1 13,3 10,8 20,1
indice de Volumes de Negécios Nacional . -11,2 -11,0| -15.6 -8,6 -9,4 -9,6 7,6 7,9 6,9 7,9 16,1
indice de Volumes de Negdcios Externo Vo) 15 3,5 11,2 -8,5 2,4 7,3 5,2 -11,4 16,5 12,6 23,5
indice de Emprego -49 46 | 47 -4,8 -4,8 -4,0 -2,2 -3,0 -2,3 -1,3 -0,8
indice de Horas Trabalhadas 55 -74 ] -60 -9,1 -7,5 -7,0 -3,7 -4,5 -2,9 -3,6 0,6
indice de Remuneracdes -4,4 14 1,4 0,4 2,7 0,8 -5,7 -5,2 -4,6 -7,2 -2,5

Nota: Toda a informagio apresentada para os Sectores Tradicionais € de ambito nacional e ndo regional.

CONSTRUCAO E HABITACAO

O licenciamento de obras na regido Norte evidencia uma
tendéncia negativa das intengbes de investimento em
construgao, a qual acompanha a tendéncia nacional e se faz
sentir com particular intensidade no segmento da habitagao.
Apesar de fortes oscilagoes no perfil mensal, o |° trimestre
ficou mesmo marcado pelo agravamento da tendéncia
negativa do numero de obras licenciadas (-10,5%). Tal
agravamento, porém, nao afecta as construgdes novas
(-5,3%). Em todo o caso, os dados de Abril (provisérios)
parecem indiciar algum desanuviamento destas tendéncias, a
carecer de confirmagao.

No nimero de obras concluidas, a revisio de que foram
alvo os dados estatisticos veio corrigir um pouco a imagem
do ano transacto, sem contudo deixar de subsistir a ideia
de um agravamento da queda de produgao em 2006.

O emprego do sector na regiao Norte (-6,9% em termos
homologos) acentuou a queda ja verificada no trimestre
anterior, aumentando pelo contrario os desempregados
oriundos da construgao (+5,6%). Apesar disso, o salario
continua a crescer em termos reais, embora desacelerando
face ao trimestre anterior.



Os valores médios de avaliacio bancaria de habitagcio
conheceram uma aceleragiao na regido Norte durante o |°
trimestre no que se refere as moradias, crescendo 2,5% em

Licenciamento de Obras
(variagdo homologa)
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Avaliacdo Bancaria da Habitacdo — Apartamentos
(variagdo homologa)
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termos homologos. Nos apartamentos, a tendéncia na
regido mantém-se negativa (-0,2%), apesar de atenuada face
ao observado nos trimestre anteriores.

Licenciamento de Obras — Constru¢cées Novas — Regido
Norte (variagio homoéloga)
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Edificios Concluidos — Constru¢cdes Novas — Regido Norte
(variagdo homologa)

— Edificios concluidos para habitagéo familiar — Fogos
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Salario Médio da Construcido, na Regiao Norte
(trabalhadores por conta de outrem) (variagio homéloga real)
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(variagdo homologa)
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CONSTRUGAO e HABITAGAO Anos Trimestres Meses
2005 2006 |1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07|Jan.07 Fev.07 Mar.07 Abr.07
Edificios Concuidos
Total Regido Norte -126 -139] -289 -189 -7,1 5,6 -32,5 X X X X
Portugal vh(%)| -7,9 -105| -224 -146 -4,9 32 27,2 X X X X
Para habitagao -12,2  -148] -28,9 -180 -8,6 15 -343 X X X X
Construcdes novas
Total -11,1 -158 -30,7 -19.6 -10,8 4,0 -31,2 X X X X
Para habitacéo vh(%)| -10,9 -16,3| -299 -196 -114 09 -32,6 X X X X
Fogos concluidos de construgfes novas para habitagcéo -65 -21,11|-383 -205 -208 19 -29,6 X X X X
Licencgas de Construcéo
_— Regido Norte 43  -09 6,3 1,6 51 66 -105] 1,7 -202 -153 -2,2
Portugal vh(%)| -50 -55 1,4 58 -80 -98 -11,7| 42 -196 -136 -7.1
Para habita¢éo -3,1 0,1 7,5 4,4 -3,6 -7,9  -11,4 0,3 -21,3 -154 0,7
Licencas de constru¢des novas concedidas
Total -39 22 29 0,2 -68 -54 53 59 -167 -74 3,0
Para habita¢éo vh(%)| -2,3 -1,5 3,9 3,2 -4,6 -8,3 -7,6 1,8 -192 -79 2,2
Fogos licenciados de construg8es novas para habitagéo -11,7  -1,2 1,9 -1,3 0,4 -5,8 -84 | -128 -0,6 95 -20,7
Mercado de Trabalho no sector da Construgéo
Emprego na Construgao 6,1 1,4 6,7 1,2 1,3 -3,3 -6,9 X X X X
Desempregados oriundos da Construgdo vh(%) | -11,1 55 12,7 9,4 13,7 -11,0 5,6 X X X X
Salario médio da construgao (variagao real) 0,4 3,6 4.1 1,8 2,0 6,8 6,1 X X X X
Precos de Manutenc¢ao e Reparacao Regular da Habitagéo
Total 3,9 4,4 4,9 4,5 4,0 41 3,9 3,8 3,9 3,9 3,5
Produtos vh(%)| 2,5 4,4 4,3 4,4 3,9 4,7 5,5 54 5,6 5,7 4,6
Servigos 51 4,4 5,3 4,5 4,1 3,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6
Avaliagdo Bancaria da Habitagéo
Habitagéo
Regido Norte 3,4 -0,9 1,0 -2,0 -2,2 -0,3 1,3 X X X X
i Vh(%)
Continente 2,9 0,3 2,2 -0,4 -1,2 0,6 1,2 X X X X
Apartamentos
Regido Norte 1,6 -2,4 -1,1 -3,2 -3,2 -2,2 -0,2 X X X X
. vh(%)
Continente 1,4 -1,1 -0,1 -2,1 -1,3 -0,9 0,0 X X X X
Moradias
Regi?o Norte vh(%6) 59 0,8 2,9 -0,7 -0,6 1,7 2,5 X X X X
Continente 6,0 2,5 5,6 2,6 -0,2 2,2 1,7 X X X X
TURISMO

O I° trimestre ficou marcado pela aceleragio do
crescimento dos proveitos dos estabelecimentos hoteleiros
da regiao. Esta tendéncia fez-se sentir com particular
incidéncia nos proveitos de aposento, que cresceram 22,0%
em termos homodlogos na média do trimestre (contra
12,0% no trimestre anterior). O total de proveitos teve um
crescimento de 12,9% em termos homologos (5,9% no
trimestre anterior). Esta evolugao ocorreu apesar de se ter
mantido praticamente inalterado o crescimento dos
nimeros de hospedes e de dormidas na média do
trimestre. Em Margo, porém, tanto as dormidas como os
hospedes ja cresceram acima de 20% em termos
homodlogos. A taxa de ocupagiao-cama (corrigida da
sazonalidade) mantém-se em niveis historicamente
elevados.

N.° de Dormidas e N.° de Hospedes — Regido Norte

(variagdo homologa)
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Taxa de Ocupagdao-Cama (corrigida da sazonalidade) —
Regido Norte

Proveitos Totais e de Aposento — Regiao Norte
(variagdo homologa)
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Turismo Anos Trimestres Meses
2005 2006 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06  1°T.07 | Jan.07 Fev.07 Mar.07
Dormidas em Estabelecimentos hoteleiros| 3,2 11,9 6,4 16,9 10,4 12,4 12,2 5,3 5,6 23,1
vh(%)
Hoéspedes 4,8 11,2 7,0 14,4 10,2 12,2 12,2 4.7 8,6 21,4
Taxa de Ocupacgdo-Cama (corr. saz.) % 27,4 29,9 28,0 31,4 30,0 31,0 30,5 29,3 30,4 32,0
Proveitos Totais -3,3 11,1 16,1 12,3 11,6 59 12,9 10,4 13,4 14,6
vh(%)
Proveitos de Aposento -6,2 11,1 6,8 11,4 12,4 12,0 22,0 27,4 13,0 25,6

PRECOS NO CONSUMO

A inflagao, medida pelos precos no consumidor, na Regiao
Norte, desacelerou ao longo do |° trimestre, em termos
homologos, fixando-se em 2,4% para a média do trimestre
(contra 2,5% no 4° trimestre de 2006). Em Abril, porém, a
inflagdao voltou a subir, atingindo 2,7%.

Para a desaceleragio da inflagio no primeiro trimestre
contribuiram sobretudo os precos dos Transportes, das
Comunicagoes e dos Produtos alimentares e bebidas nao
alcodlicas. Ja em Abril, a inflagdo observada nos pregos das
Comunicagoes e da Alimentagao e bebidas continuou a
diminuir, ao contrario do ocorrido com os pregos dos

indice de Precos no Consumidor
(variagdes homologas)
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Transportes. Refira-se, por outro lado, o papel inflacionista
dos pregos do Vestuario e calgado (apesar de durante o |°
trimestre ainda terem verificado uma ligeira descida em
termos homologos, mas inferior as quedas antes ocorridas)
e da Saude.

A Salde era mesmo a classe de despesa que em Abril
observava maior nivel de inflagio homodloga na regiao
Norte, com 7,3%. Ao contrario, as Comunicagoes
continuam a registar sucessivas descidas de pregos, em
termos homologos.

Precos no consumidor por classes de despesa
(variagdes homologas do IPC)
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Precos no consumidor por classes de despesa Precos no consumidor por classes de despesa

(variagdes homélogas do IPC) (variagdes homélogas do IPC)
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Precos no consumidor por classes de despesa
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Precos no Consumo Anos Trimestres Meses
¢ 2005 2006 | 1°T.06 2°T.06 3°T.06 4°T.06 1°T.07 | Jan.07 Fev.07 Mar.07 Abr.07
indice de Pregos no Consumidor (Total)
Portugal 23 31 3,2 3,7 2,9 2,5 2,4 2,6 2,4 23 2,7
vh(%)
Regido Norte 21 3,2 3,2 3,8 3,4 2,6 2,4 2,7 2,4 23 2,6
indice de Pregos no Consumidor na Regido Norte
Produtos alimentares e bebidas néo alcodlicas -0,7 3,3 2,3 3,6 3,6 3,9 3,8 4.8 3,7 2,9 3,0
Bebidas alcodlicas e tabaco 42 9,0 10,3 8,4 8,6 8,8 0,3 0,6 -0,1 0,3 6,0
Vestuario e calcado -0,7 1,0 0,1 1,0 3,8 -0,9 -0,4 -0,5 -0,6 -0,1 0,3
Habltaga,o, agua, electricidade, gas e outros 42 44 48 4.4 44 41 4.4 4.6 42 43 45
combustiveis
Acessorios para o lar, equip. doméstico e manut. 07 10 06 0.9 11 13 23 2.4 21 23 2.2
corr. da habitagao
Satde 09 15 0,5 0,4 1,0 4,2 5,2 51 52 55 73
Vh(%)
Transportes 55 55 8,0 8,1 4,6 1,5 1,2 1,4 0,5 1,6 1,3
Comunicacoes 0,2 -0,8 -0,5 -0,4 -0,9 -1,1 -1,5 -1,4 -1,2 -1,7 -2,1
Lazer, recreacdo e cultura 1,4 0,7 -0,3 1,4 0,8 0,7 2,0 1,0 3,6 1,2 1,4
Educagéo 88 8,0 9,5 9,6 9,5 3,6 3,6 3,6 3,5 3,5 3,5
Restaurantes e hotéis 1,3 1,3 0,4 1,4 1,2 2,4 2,3 2,2 2,7 2,1 2,4
Bens e servigos diversos 2,1 2,9 1,7 3,0 3,2 3,4 2,9 2,9 3,0 2,8 2,6
Total exc. produtos energéticos 1,3 2,7 2,3 2,9 2,9 2,7 2,4 2,6 2,4 2,1 2,6




FONTES

Enquadramento Nacional

Contas Nacionais Trimestrais, Sintese Econdémica de
Conjuntura, Inquérito ao Emprego, Indice de Precos no
Consumidor (INE)

Mercado de Trabalho

Inquérito ao Emprego (INE): Emprego, Desemprego, Taxas
de Desemprego, Salario médio dos trabalhadores por conta
de outrem

Desemprego Registado (IEFP)

indice de Custo do Trabalho (INE)

Desemprego Registado

Instituto de Emprego e Formacao Profissional (IEFP)

Comércio Internacional

Entradas e Saidas de Mercadorias: apuramentos do
Comeércio Internacional para Portugal e para a Regiao
Norte, total e por capitulos da Nomenclatura Combinada
(INE).

Capitulos seleccionados:

— Vestuario e seus acessorios, de malha

— Vestuario e seus acessorios, excepto de malha

— Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos;
artefactos de matérias téxteis, calgado, chapéus e
artefactos de uso semelhante, usados; trapos

— Reactores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos, e suas partes

— Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos, e suas
partes; aparelhos de gravagiao ou de reprodugao de
som, aparelhos de gravagao ou de reprodugao de
imagens e de som em televisio e suas partes e
acessorios

— Veiculos automoveis, tractores, ciclos e outros
veiculos terrestres, suas partes e acessorios

— Cortiga e suas obras

— Cal¢ado, polainas e artefactos semelhantes, e suas
partes

— Borracha e suas obras

— Obras de ferro fundido, ferro ou aco

— Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres

— Moveis; mobiliario  médico-cirurgico; colchdes,
almofadas e semelhantes; aparelhos de iluminagao
nao especificados nem compreendidos noutros
capitulos; anuncios, tabuletas ou cartazes e placas
indicadoras, luminosos e artigos semelhantes;
construgoes pré-fabricadas.

Movimento de mercadorias no Aeroporto Sa Carneiro:
trafego internacional (ANA)

Movimento de mercadorias no Porto de Leixdes: trafego
internacional (APDL)

Sectores Tradicionais

indices de Producio Industrial, de Precos na Producio
Industrial, de Volume de Negocios, de Emprego, de Horas
Trabalhadas e de Remuneragoes na industria (INE)

Construcao e Habitacao

Licenciamento de Obras, Obras concluidas (INE)

Inquérito ao Emprego (INE): Emprego, Desemprego e
Salario médio na Construgao

indice de Precos de Manutencio e Reparagao Regular de
Habitacao (INE)

Inquérito a Avaliagdo Bancaria de Habitagiao (INE)

Turismo

Hospedes, Dormidas, Taxa de Ocupagao-cama e Proveitos
dos estabelecimentos hoteleiros (INE)

Taxa de Ocupagao-cama corrigida da sazonalidade: calculos
proprios

Precos no Consumo

indice de Pregos no Consumidor (INE)

SIGLAS

ANA: ANA - Aeroportos de Portugal, SA

APDL: Administraciao dos Portos do Douro e Leixoes, SA
IEFP: Instituto de Emprego e Formagio Profissional

INE: Instituto Nacional de Estatistica

vh(%): variagdo homologa; corresponde a variagao
percentual observada face ao periodo (més ou trimestre)

equivalente do ano anterior.

p-p.: pontos percentuais

Documento preparado com a informacao
disponivel até ao dia 14 de Junho de 2007.




