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== (O Produto Interno Bruto portugués cresceu 2,4% em volume, em termos homélogos, no
4° trimestre de 2017, repetindo o registo do trimestre anterior e superando ligeiramente o
crescimento da Unido Europeia (2,3%).

== 0 emprego na Regido Norte cresceu 3,2% em termos homalogos no 4° trimestre de 2017.
Este resultado, mesmo sendo o menor de 2017, continua a superar o melhor dos resultados
dos anos de 1999 a 2016. No 4° trimestre, o crescimento do emprego na Regido Norte voltou
a ser impulsionado sobretudo pela industria transformadora. A taxa de desemprego
estabilizou em 9,3% e a taxa de emprego dos 20 aos 64 anos fixou-se em 72,5% (seis
décimas de ponto percentual acima do registo do trimestre anterior).

= (s indicadores relacionados com o consumo privado mantiveram tendéncia positiva, na
Regiao Norte, no 4° trimestre de 2017. O ritmo de crescimento praticamente estabilizou no
crédito ao consumo, abrandou nas importacbes de bens de consumo e acelerou nos
levantamentos com cartdes nacionais em caixas Multibanco.

=2 Em relacdo ao investimento, a importacdo de bens de capital inverteu a tendéncia, que
passou a negativa no 4° trimestre de 2017, as obras licenciadas mantiveram tendéncia
positiva com desaceleragdo e o credito a habitacdo atenuou a queda. O emprego na
construcao cresceu em termos homologos, ao contrario do ocorrido no trimestre anterior.

=# 0 valor das mercadorias exportadas por empresas com sede na Regido Norte registou,
no 4° trimestre de 2017, uma aceleracao do respetivo ritmo de crescimento, a contrariar o
abrandamento observado nos dois trimestres anteriores. O principal contributo para o
crescimento das exportacdes do Norte em termos homdlogos voltou a ser dado pelos
produtos do grupo “veiculos automaveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas
partes e acessorios”. Do lado das importages, a procura de inputs destinados a atividade
industrial voltou a ser o principal fator de crescimento.

=# A actividade turistica voltou a acelerar na Regido do Norte, no 4° trimestre de 2017.

=2z (O credito as empresas continuou a reduzir-se e o crédito as familias estabilizou, na
Regido Norte, no 4° trimestre de 2017.

2017 2017 2016
4°Tri  3°Tri  4°Tri
Emprego vh(%) (variacdo homaloga %) 32 35 22
Taxa de desemprego (%) 93 93 115
30 12 29
Bens de consumo duradouros importados vh(%) 8,8 22,0 17,8
Maq.e bens de capital (exc- acessor) importadosvh(%) -2,0 7,4 134
Construcdo: edificios (obras) licenciados vh(%) 34 51 199

INDICADORES Regiao do Norte

Levantamentos nacionais em caixas MB vh(%)

Exportagdes de bens vh(%) 78 56 39
Inputs industriais ndo aliment. importados vh(%) 13,2 15,8 3,6
Turismo: dormidas vh(%) 10,8 46 129
Precos no consumidor vh(%) 1,6 1.1 0,7
Crédito as empresas e as familias vh(%) -09 -1,7 -27

Racio de crédito as empresas vencido (%) 10,6 11,8 12,6
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Enquadramento Nacional

O Produto Interno Bruto (PIB) portugués cresceu 2,4% em
volume, em termos homologos, no 4° trimestre de 2017,
repetindo assim o registo do trimestre anterior. Deste modo,
o ritmo de crescimento da economia portuguesa igualou o da
zona euro (também 2,4% no 4° trimestre) e superou
ligeiramente o da Unido Europeia (2,3%).

A procura interna sofreu uma desaceleracao no 4° trimestre
de 2017, registando um crescimento homoélogo de 2,3% em
volume (que compara com um aumento de 3,4% no trimestre
precedente). O abrandamento foi comum a todas as
componentes da procura interna. O consumo privado conheceu
no 4° trimestre de 2017 um crescimento real de 2,0% em
termos homologos, depois de ter aumentado 2,6% no
trimestre  precedente. O registou  uma
desaceleracao ainda mais acentuada. A formacao bruta de
capital fixo (FBCF) viu o seu ritmo de crescimento em volume
passar de 10,0% em termos homaologos no 3° trimestre para
5,3% no 4° trimestre. O maior contributo para a desaceleracao
do ritmo de crescimento da FBCF total proveio da FBCF em
outras maquinas e equipamentos, a qual registou uma
variacdo homéloga de 6,1% em volume no 4° trimestre, depois
de ter crescido 15,8% no 3° trimestre. Deve referir-se também

investimento

o contributo da FBCF em equipamento de transporte, onde se
verificou mesmo uma inversdao de tendéncia, com uma
variacdo homologa negativa (-2,1% em volume no 4°
trimestre) a contrastar com o crescimento anterior (+14,4% no
3° trimestre). Quanto a FBCF em construcdo, observou-se
também um abrandamento, mas menos acentuado (variacao
homologa de 7,9% em volume no 4° trimestre, que compara
com 9,4% no trimestre anterior).

4° Trimestre 2017

terem beneficiado de uma aceleracao de crescimento (com
uma variagao homologa de 7,2% no 4° trimestre, que compara
com 6,2% no trimestre precedente), enquanto do lado das
importacbes se assistiu a uma desaceleragdo (variacao
homologa de 6,9% no 4° trimestre, face a 8,4% no trimestre
anterior).

Em termos anuais, o PIB portugués alcancou em 2017 um
crescimento real de 2,7%, em aceleracao face ao crescimento
de 1,6% apurado em 2016.

A taxa de desemprego registou, ao nivel nacional, uma nova
queda no 4° trimestre de 2017, cifrando-se em 8,1% (valor
que compara com 8,5% no trimestre anterior e com 10,5% no
periodo homalogo de 2016). Em termos médios anuais, a taxa
de desemprego para Portugal fixou-se em 8,9% em 2017
(abaixo dos 11,1% registados em 2016).

A taxa de inflagdo observada no consumo, a nivel nacional,
cifrou-se em 1,5% em termos homoélogos na média do 4°
trimestre de 2017, ficando quatro décimas de ponto
percentual acima do registo do trimestre anterior.

Portugal: Produto Interno Bruto e Procura Interna
(variacdes homoélogas em volume)
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Contas Nacionais: PIB vh em volume (%)
Procura Interna
Consumo Final
Consumo Privado
Consumo Publico
Formacao Bruta de Capital (Investimento)
Formacdo Bruta de Capital Fixo
Exportagdes (Bens e Servigos)
Importagoes (Bens e Servigos)
VAB

Taxa de Desemprego (%)

Inflagdo no consumo (%)

1.6 2,7 2,4 2.9 3,0 2,4 2,4
1.6 2,8 2,8 2,7 2,8 3.4 2,3
1.8 1,7 2,3 1.8 1.4 2,1 1.6
2,1 2,2 2,9 2,4 2,0 2,6 2,0
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1.5 9,0 58 96 11,3 100 53
4,4 7.9 6,8 101 8,1 6.2 7,2
4,2 7.9 7,5 9,1 7.4 8,4 6,9
1.2 2,2 1.7 2,5 2,3 2,2 2,0
1.1 89 | 105 101 8,8 8,5 8,1
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Mercado de Trabalho / ATIVIDADE e EMPREGO

O ritmo de crescimento do emprego na Regido do Norte voltou
a abrandar, em termos homélogos, no 4° trimestre de 2017. A
populacao empregada residente no Norte do pais aumentou
em 3,2% face ao periodo homélogo de 2016 (o equivalente a
mais cerca de 52 mil pessoas empregadas), depois de no
trimestre anterior ter crescido 3,5%, também em termos
homaologos. O crescimento homaélogo do emprego da Regido do
Norte no 4° trimestre foi o menor observado ao longo do ano
de 2017, mas mesmo assim supera o melhor dos resultados
do periodo de 1999 a 2016. Em termos médios anuais, o
emprego do Norte cresceu 3,8% em 2017 (compara com 1,3%
em 2016). Ao nivel nacional, ocorreu, pelo contrario, uma
aceleracao do crescimento do emprego, com uma variagao
homologa de 3,5% no 4° trimestre (que compara com 3,0% no
trimestre anterior). Em termos médios anuais, o crescimento
da populacao empregada ao nivel nacional ficou abaixo do
apurado para a Regido do Norte, com um ganho de 3,3% em
2017 (depois de ter crescido 1,2% em 2016).

A taxa de emprego (que representa a populagdo empregada
dos 20 aos 64 anos em percentagem da populagdo residente
do mesmo grupo etario) voltou a aumentar no 4° trimestre de
2017, tanto na Regido do Norte como ao nivel nacional. Na
Regidao do Norte, este indicador atingiu 72,5% (resultado que
compara com 71,9% no trimestre anterior e com 69,0% no
periodo homélogo de 2016). Ao nivel nacional, o mesmo
indicador cifrou-se em 74,6% no 4° trimestre (compara com
74,1% no trimestre anterior e com 71,3% um ano antes). Em
termos médios anuais, em 2017 a taxa de emprego dos 20
aos 64 anos fixou-se em 71,5% na Regidao do Norte (3,4
pontos percentuais acima do resultado de 2016) e em 73,4% a
nivel nacional (+2,8 p.p. que em 2016).

No 4° trimestre de 2017, o ramo de atividade que, em termos
homologos, mais contribuiu para o crescimento do emprego
na Regido do Norte foi a industria transformadora, com mais
cerca de 27 mil pessoas empregadas, equivalendo a uma
variacdo homaloga de 6,5%. Refira-se também o contributo do
comercio, com mais cerca de 9 mil pessoas empregadas do
que ha um ano (variacdo homologa de 3,9%). O conjunto dos
servicos (excepto comércio), empregavam, no 4° trimestre,
mais cerca de 18 mil pessoas do que um ano antes, enquanto
a construgdo empregava mais cerca de 5 mil trabalhadores.
Em sentido contrario, destaca-se sobretudo o sector primario,
com menos cerca de 11 mil pessoas empregadas do que um
ano antes (variacdo homologa de -10,9%).

Em termos homalogos, o crescimento do emprego na Regido
do Norte no 4° trimestre de 2017 foi mais acentuado entre as

mulheres do que entre os homens (+4,6% e +1,9%,

4° Trimestre 2017

respectivamente). Por situacdo na profissao, destaca-se
sobretudo o aumento do ndmero de trabalhadores por conta
de outrem com contrato sem termo (mais cerca de 57 mil do
que um ano antes) e de empregadores (mais 11 mil),
enquanto o nudmero de trabalhadores por conta propria

isolados diminuiu em cerca de 13 mil.

Tendéncias por sub-regides

De acordo com os dados disponiveis, sujeitos a atualizacao, o
crescimento do numero de ativos a descontar para a Seguranca
Social (pessoas singulares com registo de remuneracées ou
com registo de contribuicdes pagas) residentes na Regido do
Norte tera abrandado no inicio do 4° trimestre de 2017, com
uma variacdo homologa de 3,6% na média do bimestre
outubro-novembro (que compara com 4,1% no 3° trimestre).

A sub-regido do Cavado destaca-se por registar, em termos
homologos, o maior crescimento do numero de ativos a
descontar para a Seguranca Social, tanto no 3° trimestre
(4,8%), como na média dos dois meses iniciais do 4° trimestre
de 2017 (4,2%). No Alto Minho e no Alto Tamega, esta variavel
apresentou, no 3° trimestre, um crescimento homologo
coincidente com a média da Regido do Norte, mas no bimestre
outubro-novembro praticamente nao desacelerou, alcancando
desse modo resultados superiores a média do Norte (variagdes
homologas de 4,1% e 4,0%, respetivamente). Nas sub-regides
do Ave, da Area Metropolitana do Porto e do Tamega e Sousa,
o mesmo indicador observa, tanto no 3° trimestre como na
média dos meses de outubro e novembro, variagdes
homologas muito préximas da meédia da Regido do Norte.
Finalmente, o Douro e as Terras de Tras-os-Montes observam
os crescimentos mais modestos do numero de ativos a
descontar para a Seguranca Social, tanto no 3° trimestre
como na média dos dois meses inicias do 4° trimestre de
2017. A Area Metropolitana do Porto, dado o seu peso relativo,
continua a assegurar um contributo que explica cerca de
metade do crescimento observado em toda a Regido do Norte.

Emprego (variacdo homoéloga)
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Taxa de Emprego (dos 20 aos 64 anos)
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Taxa de Atividade (15 ou mais anos)
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Emprego na Regiao do Norte, por género Emprego na Regido do Norte, por escolaridade completa
(variagdo homologa) (variacdo homologa)
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ATIVIDADE e EMPREGO
2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17
Portugal
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%) 585 590 | 586 585 590 593 590
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%) 706 734 | 713 717 732 741 746
Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%) 1,2 33 1,8 3.2 34 3,0 35
Regido Norte
Taxa de Atividade (15 ou mais anos) (%) 58,4 59,2 | 587 589 593 592 593
Taxa de Emprego (20 aos 64 anos) (%) 681 715 | 690 701 716 719 725
Emprego (populacdo empregada, 15 ou mais anos) vh(%) 13 38 2,2 4,2 41 35 3,2
por género: Homens vh(%) 1.8 2,5 1,5 47 2,4 1,2 1,9
Mulheres 0,9 51 31 3,6 6,0 6,1 4,6
Empregados por conta de outrem vh(%) 2,0 4,5 2,7 4,2 4,0 55 4,2
contrato sem termo 2,4 54 2,3 57 4,9 53 5,6
contrato com termo -1,2 2,7 2,1 0,0 1.8 7,0 2,2
Empregados por conta prépria vh(%) -2,9 1,71 -13 58 54 -30 -08
Empregadores -39 129 0,7 175 77 137 132
Isolados 25 27| -21 1.1 44 91 -68
por ramo: Agricultura, producao animal, caca, floresta e pesca vh(%) -56  -10,1 -79 -06 44 -222 -109
Inddstrias transformadoras 1.3 35 3,2 1,0 1.4 4,9 6,5
Construcao 2,7 35 6,0 32 135 -6,4 4,0
Comeércio por grosso e a retalho,reparagdo de veiculos 1.4 08 | -68 -21 -3,3 50 39
Transportes e armazenagem 66 180 | 224 374 10 223 53
Alojamento, restauracao e similares 50 227 | 298 211 399 291 35
Actividades de consultoria, cientificas e técnicas 124 115 | 338 241 224 6.1 -2,7
Atividades administrativas e dos servicos de apoio -2,5 99 | -78 236 -24 181 35
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria -58 55 |-11,3 -84 -120 -93 9,0
Educacdo 2,1 8,1 6,0 9,6 79 103 49
Saude humana e apoio social 9,9 0,0 57 06 -15 21 -1,1
por escolaridade completa: Até ao basico-3° ciclo vh(%) -3,2 23 | 17 2,8 2,7 1.8 2,0
Secunddrio e Pés-secundario 38 6,5 0,9 4,4 54 8,38 73
Superior 10,8 42 | 145 7,2 6,1 21 1,6
Emprego a tempo parcial (propor¢do face ao total) (%) 715 108 | 115 108 11,4 105 106
por conta de outrem a tempo parcial (face ao total por conta de outrem) 8,1 7,5 8,3 7,5 7,8 7,2 7,6
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Emprego na Regido do Norte (milhares de individuos)

2 000
—-Populacao Empregada (INE) —Ativos a descontar para a Seguranca Social
ooty 1800
ko*\—(‘(iho-o—o—(w; OO
~:'(\~\ f;_o-—)_:,)-‘ho—o""";-(*(”)‘)‘f 1600
1400
1000
800
600
400
200
+ 0
~ o) [ea] o — o 2l ~r wn (Yo} ~
o o o — — — — — — — —
& & & 5 5 5 5 5 5 5 5
< < < < < < ~ ~ ~ ~ ~
* Bimestre Out.-Nov. 2017 para o n° de ativos a descontar para a Seguranca Social

Contributos para a variacdo homéloga do n° de ativos a
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Emprego na Regido do Norte (variagdo homologa)
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Ativos a descontar para a Seguranca Anos Trimestres Bimestre Meses
Social, por NUTS il 2015 2016 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17|Out.Nov.17|Set.17 Out.17 Nov.17
Regiao Norte vh(%) 2,6 3,0 3.4 4,0 4,2 4.1 3,6 39 3,7 3,6
Alto Minho 2,0 29 31 4,2 4,3 4,1 41 39 4,2 4,0
Cévado 2,8 4,0 4,6 4,9 4,8 4,8 4,2 4,7 4.4 4,0
Ave 2,9 3,2 35 41 4.1 4.0 3,5 38 3,7 33
Area Metropolitana do Porto 2,8 3,0 3,4 39 4,1 41 37 4,0 38 3,6
Alto Tamega -0,2 1,5 1,6 30 4,0 4,1 4,0 4,1 35 4.5
Tamega e Sousa 3,0 31 3.4 46 4.4 4.1 35 39 3,6 3.4
Douro 0,1 1,8 1,9 2,8 36 3,7 1,8 29 1,2 2,4
Terras de Tras-os-Montes 0,4 1,9 1,0 2,1 3,0 2,3 2,0 2,0 1,9 2,2
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Mercado de Trabalho / DESEMPREGO

No 4° trimestre de 2017, a taxa de desemprego na Regido
Norte voltou a cifrar-se em 9,3%, igualando o valor do
trimestre imediatamente anterior e ficando abaixo do registo
do trimestre homélogo de 2016 (11,5%). No plano nacional, a
taxa de desemprego desceu no 4° trimestre de 2017, fixando-
se em 8,1% (resultado que compara com 8,5% no trimestre
precedente e com 10,5% ha um ano).

A estabilidade da taxa de desemprego da Regido do Norte
entre 0 3° e o 4° trimestre de 2017 resulta de um
agravamento do desemprego masculino (cuja taxa passou de
8,7% para 9,0%), a par de uma descida da taxa feminina de
desemprego (de 10,0% para 9,6%).

A taxa de desemprego de jovens (menos de 25 anos)
aumentou pela primeira vez em 2017 na Regidao do Norte,
cifrando-se em 27,7% no 4° trimestre (valor que compara com
24,4% no trimestre precedente e com 28,8% no periodo
homaologo de 2016).

A populacao desempregada residente na Regido do Norte,
estimada pelo INE, totalizava, no 4° trimestre de 2017, cerca
de 170 mil individuos, o que significa aproximadamente
menos 38 mil pessoas (ou -18,3%) do que no trimestre

2016. No
a estimativa de populagdo desempregada

homologo de confronto  entre  trimestres
consecutivos,
residente na Regido do Norte manteve-se praticamente
estavel (variacdo em -0,6%, representando

aproximadamente menos mil pessoas desempregadas).

cadeia de

A diminuicdo observada, em termos homologos, da populacao
desempregada foi particularmente acentuada entre aqueles
que ja contavam com alguma anterior experiéncia profissional
(-25,1% para os desempregados provenientes da inddstria;
-20,7% para os oriundos dos servicos), mas também ocorreu
entre 0s que procuravam o primeiro emprego (-6,5%).

Taxa de Desemprego
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A incidéncia do desemprego de longa duragdo diminuiu no 4°
trimestre. Ainda assim, 58,5% dos desempregados da Regiao
do Norte estavam em situacao de desemprego ha mais de um
ano, enquanto quase dois quintos do total (39,3%)
permaneciam nessa situacdo ha pelo menos dois anos.

Tendéncias por sub-regides

O desemprego registado (média trimestral dos valores em fim
de més do numero de desempregados inscritos nos Centros de
Emprego do IEFP da Regido do Norte, apurado por concelho de
residéncia) atingiu no 4° trimestre de 2017 um valor proximo
de 171 mil individuos (cerca de -34 mil do que no trimestre
homologo de 2016, ou -16,5%).

No 4° trimestre de 2017, o Alto Minho voltou a ser (a
semelhanca do que j& ocorrera no dois trimestres anteriores) a
sub-regido do Norte com a descida relativamente mais
acentuada do desemprego registado, ao observar uma
variacdo homéloga de -27,3%. No extremo oposto, o Douro e o
Tamega e Sousa foram, no 4° trimestre, as sub-regides com
descidas menos acentuadas do desemprego registado (com
variacbes homologas de -11,1% e -12,4%, respetivamente).
Embora com uma variagao homdloga proxima da média da
Regiao do Norte, a Area Metropolitana do Porto assegura,
dado o seu peso relativo, um contributo que explica, por si s,
mais de metade da redugdo observada, em termos homalogos,

no desemprego registado da Regido do Norte.

A tendéncia, em termos homologos, para a diminuicao do
desemprego registado foi comum, no 4° trimestre de 2017, a
81 dos 86 concelhos da Regido do Norte, sendo que em 26
desses concelhos foi mesmo observada uma diminuicdo
superior a -20%. No pélo oposto, Castelo de Paiva e Resende
foram os concelhos do Norte a observar, no 4° trimestre, os
crescimentos mais acentuados do desemprego registado (com
variacoes homologas de 6,5% e 6,1%, respetivamente).

Taxa de Desemprego de Jovens (15-24 anos)
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Taxa de Desemprego na Regido do Norte, por género
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DESEMPREGO
2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17
Portugal
Taxa de Desemprego (%) 11,1 89 | 105 101 8,8 8,5 8,1
Regido Norte
Taxa de Desemprego (%) 12,0 98 | 11,5 109 9,5 9,3 9,3
Homens 11,6 8,9 11,2 9,6 82 8,7 9,0
Mulheres 126 10,7 | 1,7 123 10,8 10,0 9,6
Jovens (15-24 anos) 278 259 | 288 265 253 244 277
Até ao 3° ciclo do EB 125 100 | 119 11,0 101 10,0 8,9
Secundario e pds-secunddrio 130 10,6 | 123 123 9,7 89 117
Superior 9,9 8,2 9,4 9,0 79 8,4 7.4
Populacao desempregada (INE) (milhares) 2183 1788 2084 1990 1744 1713 1703
Populacao desempregada (INE) vh(%) -12,4 -181 | -150 -168 -171 -20,5 -183
Homens =121 =234 | -148 -26,1 -257 -21,2 -201
Mulheres -12,7  -12,8 | -151 -7,0 -84 -198 -16,5
A procura do 1° emprego -19.4 -101 | -305 -178 -127 -04 -65
Por ramo da ultima actividade: Inddstria, construcdo, energia e dgua -123  -27,4 | -115 -265 -17,7 -386 -25/1
Servigos -11,5 -169 | -100 -11,8 -180 -176 -20,7
Proporcao de Desemprego de Longa Duracao (INE): ha 1 ano ou mais (%) 650 625 | 653 645 662 60,4 585
ha mais de 2 anos 486 438 | 50,0 450 46,7 439 393
Desemprego Registado na Regiao Norte (IEFP) (milhares) 219,4 1831 | 2052 200,7 1821 1782 1714
Desemprego Registado na Regido Norte (IEFP) vh(%) -76 -165 | -110 -149 -190 -158 -16,5
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Desemprego na Regiao do Norte (milhares de individuos) Desemprego na Regiao do Norte (variacao homologa)
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Desemprego Registado, por NUTS llI
2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17
Regido Norte vh(%) -76 -165 [-11,0 -149 -190 -158 -165 |-17,2 -164 -157
Alto Minho -9,2 -235 |[-141 -19,3 -248 -235 -27,3 |-269 -27,3 -27,6
Cévado -136 -198 [-196 -21,0 -234 -168 -174 [-189 -154 -17.8
Ave -129 -16,7 [-16,2 -183 -18,7 -155 -141 |-16,3 -140 -11,7
AreaMetropolitanado Porto -6,7 -163 | -99 -138 -182 -16,0 -175 |-17,7 -17,7 -17,2
Alto Tamega -1,0 -150 | -44 -139 -17,7 -139 -144 |-130 -16,2 -14,0
Tamega e Sousa -80 -16,1 [-10,8 -152 -21,0 -153 -12,4 |-142 -12,7 -101
Douro -03 -93 06 -45 -109 -106 -11,1 |-11,9 -10,7 -10,6
Terras de Tras-os-Montes -1,1 -180 | 99 -156 -234 -145 -182 |-21,7 -165 -16,1
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Mercado de Trabalho / cusTo DA MAO-DE-OBRA

No 4° trimestre de 2017, o salario médio mensal liquido dos
trabalhadores por conta de outrem da Regiao do Norte cifrou-
se em 798€ e observou, em termos homologos, um
crescimento real de 1,3% (tendo a variacdo nominal sido de
2,8%). No trimestre anterior, o crescimento real do saldrio
médio na Regido do Norte tinha sido de 2,3%.

Ao nivel nacional, o saldrio médio mensal liquido (865€)
registou no 4° trimestre de 2017 um ganho real de 0,8%.

No 4° trimestre de 2017, o indice de custo de trabalho (custo
médio total por hora trabalhada, aferido para o total da

4° Trimestre 2017

trabalho no 4° trimestre de 2017 resulta, em termos
homologos, do aumento de 2,1% no custo medio por
trabalhador, conjugado com um crescimento de 1,4% no
namero de horas efetivamente trabalhadas, por trabalhador.

Salario médio dos trabalhadores por conta de outrem

(variagdo homologa em termos reais)
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CUSTO DA MAO-DE-OBRA SRt
2016 2017 [ 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17
Portugal
Saldrio médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros () 839 856 846 846 851 861 865

variacdo homéloga nominal vh(%)
variacdo homaloga real vh(%)
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias Gteis) vh(%)
Total
Total, excluindo Administragdo Publica
Regido Norte

1.4 2,0 1.4 1.6 1.6 2,5 2,2
0.8 0,6 0,7 0,1 0.1 1.3 08

1.4 2,5 0.9 31 32  -09 4,9
-0,2 161 -1.0 4,1 15 0,5 0,6

Salario médio mensal liquido (trabalhadores por conta de outrem): euros (€) 771 796 776 792 794 799 798

variacdo homéloga nominal vh(%)
variacdo homaloga real vh(%)
indice de Custo do Trabalho (série corrigida pelos dias Gteis) vh(%)
Total, excluindo Administragdo Publica
Custo médio por trabalhador
Horas efectivamente trabalhadas, por trabalhador

2,1 3.2 2,4 37 2,7 35 2,8
1.4 1.7 1.7 2,1 1.1 23 1.3

-0,7 22| -20 37 0,9 33 0,7
1.2 2,1 0,7 0,7 2,1 3,4 2,1
1,7 0,0 26 -29 1.2 0,2 1.4
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Consumo Privado

Os indicadores relacionados com o consumo privado
mantiveram, no 4° trimestre, de 2017, uma dindmica de
crescimento na Regido do Norte, embora com enquadramentos
distintos face a tendéncia do trimestre anterior. Assim, o
crédito ao consumo praticamente estabilizou o seu ritmo de
crescimento, as importacoes de bens de consumo sofreram
um abrandamento e os levantamentos nacionais em caixas

Multibanco, pelo contrario, aceleraram o seu crescimento.

No final do 4° trimestre de 2017, a divida das familias da
Regido do Norte ao sistema bancdrio e financeiro residente
relativa a crédito ao consumo e outros fins (excluindo
habitacdo) ascendia a 7.586 milhdes de euros (M€) e
apresentava, em termos homologos, um crescimento de 4,9%
(muito proximo das variagbes apuradas nos anteriores
trimestres de 2017). Ao nivel nacional, o crédito ao consumo
observava, no final do 4° trimestre, uma variacao homaloga
de 4,1% (compara anterior),
continuando a crescer abaixo do registado na Regido do Norte.

com 4,3% no trimestre

Os indicadores de incumprimento das familias da Regiao do
Norte no ambito do crédito ao consumo registaram nova
melhoria no 4° trimestre, com o racio de crédito vencido a
descer para 8,8% (compara com 9,5% no trimestre anterior) e

Crédito ao consumo e outros fins (excluindo habitagao)
(variacdo homologa)
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a proporcao de devedores com crédito ao consumo vencido
a cifrar-se em 11,8% (era de 12,6% no trimestre precedente).

O valor das importacdes de bens de consumo (com exclusao de
alimentos e bebidas, combustiveis e material de transporte)
realizadas por empresas da Regidao do Norte cresceu 6,5%, em
termos homologos, no 4° trimestre de 2017 (compara com
7,8% no trimestre anterior). Esta desaceleracao foi motivada
sobretudo pela evolucao das importagdes de bens de consumo
duradouros, cuja variagdo homologa nominal se reduziu de
22,0% no trimestre anterior para 8,8% no 4° trimestre. Entre
os bens de consumo nao duradouros ocorreu uma inversao de
tendéncia (variacdo homologa de -1,8% em valor, no 4°
trimestre, a contrastar com o crescimento de 1,6% no
trimestre anterior), enquanto a importacdo de bens de
consumo semi-duradouros registou uma aceleracao.

0 valor dos levantamentos nacionais em caixas Multibanco
(apenas cartdes emitidos em Portugal) observou, na Regido do
Norte, um crescimento de 3,0%, em termos homoélogos, no 4°
trimestre de 2017 (compara com 1,2% no trimestre anterior).
Também em aceleracdao, as compras em terminais de
pagamento automdtico (todos os cartdes) cresceram 11,2% em
termos homologos (compara com 9,9% no trimestre anterior).

Crédito ao consumo vencido na Regiao Norte
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Importacdes de bens de consumo
(variacdo homologa)

—~Alimentos e bebidas (destinados principalmente a particulares)
—OQutros bens de consumo (excluindo combustiveis e material de transporte)

4° Trimestre 2017

Importacgdes de Outros bens de consumo (variacao homologa)
(excluindo alimentos e bebidas, combustiveis e material de transporte)

—~Bens de consumo duradouros —Bens de consumo semi-duradouros

Bens de consumo nao duradouros
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CONSUMO PRIVADO 2016 2017 |4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17
Portugal
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) 16 41 1,6 3,6 4,2 43 41 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 23 20 2,3 1,7 30 0,3 2,8 0,8 4,9 29
Compras em terminais de pagamento automatico vh(%) 86 10,6 9,3 90 126 99 M0 88 134 108
Regido Norte
Crédito ao Consumo (e outros fins, exc. Habitagdo) vh(%) 31 49 31 47 4,9 48 4,9 X X X
Récio de crédito ao consumo vencido (%) 111 88| 11,1 109 10,2 9,5 8.8 X X X
Proporc¢do de devedores com crédito ao consumo vencido (%) | 13,1 11,8 | 131 133 130 126 11,8 X X X
Levantamentos nacionais em caixas Multibanco vh(%) 25 26 29 1,9 41 1,2 30 1.1 57 2,5
Compras em terminais de pagamento automdtico vh(%) 9,0 10,7 9,5 86 129 99 M2 83 140 1,3
Importagdes de bens de consumo vh(%)
Alimentos e bebidas, destinados principalmente a particulares| 59 2,7 | 10,0 6,4 8,2 0,7 -31 31 -1,3 -11,0
Outros bens de consumo (exc. combustiveis e material de transporte) | 4,1 7.1 31 6,7 7.5 7.8 6,5 9,7 6,6 31
Duradouros 88 158 | 178 172 171 220 88 | 157 01 114
Semi-duradouros 30 62| -11 53 4.8 6,2 8,5 6,6 125 58
N&o duradouros 36 23 3,0 32 6,6 16 -18] 130 -51 -138
Investimento
Alguns dos principais indicadores disponiveis relacionados com entdao verificado (+9,4% no 3° trimestre). Excluindo a

0 investimento apresentaram, para a Regido do Norte,
dindmicas contraditoérias no 4° trimestre de 2017. Assim, a
importacdo de maquinas e outros bens de capital (excluindo
material de transporte) terd, de acordo com resultados ainda
preliminares, sofrido uma inversdao de tendéncia, passando a
exibir uma variacdo homéloga negativa; a atividade de
licenciamento de obras manteve tendéncia positiva, apesar de
observar, ao longo de 2017, uma forte desaceleracdo; e o
volume global de crédito a habitacdo manteve tendéncia
negativa, embora cada vez mais atenuada.

O valor das importagdes de “maquinas, outros bens de capital
(exceto material de transporte) e seus acessorios” por parte de
empresas da Regido do Norte registou, segundo os dados
preliminares disponiveis, uma variagdo homologa nominal de
-0,5% no 4° trimestre, em contraste com o crescimento até

componente de “partes, pecas separadas e acessorios”, a
variacao nominal no 4° trimestre foi de -2,0% em termos
homologos (compara com +7,4% no trimestre anterior).

0 crescimento do numero de obras licenciadas voltou a
abrandar na Regido do Norte, com uma variagdo homoéloga de
3,4% no 4° trimestre (compara com 5,1% no trimestre
anterior). A nivel nacional, a desaceleragdo foi mais acentuada
e deu mesmo lugar a uma inversao de tendéncia, com uma
variacdo homologa de -2,3% (compara com 7,4% no trimestre
anterior). Na Regido do Norte, é apenas nos edificios para fins
ndo habitacionais que se observam variagbes homologas
negativas do numero de licencas emitidas (-5,9% no 4°
trimestre, que compara com -0,7% no trimestre anterior e

contrasta com o crescimento observado até ao 2° trimestre).
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O emprego na construgdo cresceu 4,0%, em termos
homologos, na Regidao do Norte, no 4° trimestre de 2017, ndo
confirmando a inversao de tendéncia sugerida pela variacao

observada no 3° trimestre (-6,4%).

No 4° trimestre de 2017, os bancos continuaram a reduzir a
sua carteira de crédito a habitacdo. No final do 4° trimestre, a
divida das familias da Regido do Norte ao sistema bancério e
financeiro residente relativa a crédito a habitacdo ascendia a
cerca de 28.062 M€ e apresentava uma variacdo de -1,2% em
termos homaélogos (compara com -2,1% no trimestre anterior).

Importacdes de Bens de Capital por empresas da Regido Norte
(variacdo homologa)
--Maquinas, out. bens de capital (exc. material de transporte) e seus acessorios
—Madquinas e outros bens de capital (excluindo material de transporte)
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4° Trimestre 2017

Quanto aos indicadores de incumprimento das familias da
Regido do Norte no crédito a habitacdo, o racio de crédito
vencido manteve um valor estavel ao longo de todo o ano de
2017 (2,4%), enquanto a percentagem de devedores com
crédito a habitacao vencido tem vindo a descer (4,2% no 4°
trimestre, que compara com 4,4% no trimestre precedente).

No 4° trimestre de 2017, os valores médios de avaliacao
bancdria de habitacdo continuaram a aumentar na Regido do
Norte (+5,8%, em termos homologos, um valor que compara
com 6,1% no trimestre anterior).

Edificios licenciados (Total de obras)
(variacdo homologa)
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Crédito a habitacao

4° Trimestre 2017

Crédito a habitacao vencido na Regiao Norte

(variagdo homologa) em %
4% 8%
~-Regido Norte  —Portugal 39 -~Rdcio de crédito a habitacao venc'ido . ' -
—Proporcao de devedores com crédito a habitagdo vencido
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Anos Trimestres Meses
INVESTIMENTO 2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17
Portugal vh(%)
Edificios licenciados (Total de obras) 11,9 10,7 | 17,0 30,6 9,3 74 -23|-14 0,2 6,2
Valor médio m? de avaliagio bancéria de habitacio 38 50 4,8 5,6 4,4 55 4,5 X X X
Crédito a Habitacao =32 16| -32 31 -29 -25 -16 X X X
Regido Norte
Edificios licenciados (Total de obras) vh(%) 125 136 199 316 171 5.1 34| -57 48 125
para habitacdo 186 176 | 253 381 18,6 8,1 8,8 0,3 72 216
para outros fins 32 67| 17 208 143 -0,7 -59]-16,4 08 -26
Obras de construgdes novas 10,3 193 | 230 369 245 121 6,2 | -36 83 157
para habitacao 181 233] 30,3 468 265 120 121| -0,7 105 318
namero de fogos licenciados em constr. novas para habit. | 30,2 28,1 | 31,6 63,7 27,6 11 29,7 | 567 145 173
para outros fins -3,7 103 101 178 201 123 -6,1|-10,4 39 -148
Outras obras 169 30| 1471 21,0 33 -68 -24|-104 -28 6,6
para habitacdo 198 39| 140 176 03 -09 0,3 30 -17 0,0
para outros fins 135 20| 142 253 71 -138 -55|-245 -39 154
Obras concluidas: n° de fogos em constr. novas para habit. vh(%)| 7,6 11,0 | 45,8 31 343 155 -17 X X X
Valor médio m? de avaliacio bancéria de habitacdo: Total vh(%)| 47 56| 52 52 53 61 58 X X X
Apartamentos 52 60 5,6 49 5,9 7,4 57 X X X
Moradias 40 51 4,6 5.5 4,6 45 6,0 X X X
Crédito a Habitacdo vh(%) 28 -12| -28 -27 -25 -21 1.2 X X X
Récio de crédito a habitacdo vencido (%) 23 24 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 X X X
Proporc¢do de devedores com crédito a habitacdo vencido (%) | 4.6 4,2 4,6 48 4,6 4.4 4,2 X X X
Importacdes de bens de capital (exc. mat. transporte) e acessor. vh(%)| 18,3 139 | 19,4 27,7 237 94 -05| 21,8 -84 -107
Mdquinas e outros bens de capital (exc. material de transporte) | 10,0 12,1 | 13,4 257 232 74 20 215 -138 -82
Partes, pecas separadas e acessorios 292 158 | 27,7 300 241 116 1,3 221 1,7 -139
Procura Externa
O valor das exportacdes de mercadorias por parte das termos homologos, aos observados para o total das

empresas com sede na Regido do Norte beneficiou, no 4°
trimestre de 2017, de uma aceleracdao do respetivo ritmo de
crescimento, depois de este ter abrandado nos dois trimestres
anteriores. Ao longo de 2017, a Regido do Norte observou
sempre ritmos de crescimento das exportaces inferiores, em

exportacdes nacionais de bens.

A informagao preliminar disponivel indica que as exportacdes
de bens por parte das empresas do Norte registaram, no 4°
trimestre de 2017, um crescimento nominal de 7,8% em
termos homologos (resultado que compara com 5,6% no
trimestre anterior). Esta aceleragdo foi motivada pelo
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comportamento das exportacbes da regido para a Unido
Europeia (UE28), as quais no 4° trimestre observaram também
uma variagao homologa nominal de 7,8% (acelerando face ao
resultado de 3,4% no trimestre precedente). Por seu turno, as
vendas da Regido do Norte para fora da UE28 observaram no
4° trimestre um crescimento homologo nominal de 7,5%,
resultado que compara com 15,4% no trimestre anterior.

O total das exportagdes portuguesas de bens registou no 4°
trimestre de 2017 um crescimento nominal de 82% em
termos homélogos (valor que compara com 7,6% no 3°
trimestre). O deflator das exportagdes portuguesas de bens
cresceu 3,0%, em termos homologos, no 4° trimestre.

Por produtos (capitulos da Nomenclatura Combinada), o
principal contributo, em homologos, para o
crescimento nominal das exportacdes da Regidao do Norte no
4° trimestre de 2017 foi, tal como no trimestre anterior,

termos

assegurado pela evolucao das exportagées do grupo “veiculos
automoveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas
partes e acessorios”, as quais registaram uma variagao
homologa de 32,5% (valor que sucede a 15,7% no trimestre
anterior) e desse modo asseguraram por si s6 um contributo
de 2,7 pontos percentuais (p.p.) para a variacao homologa do
total das exportactes de bens da Regido do Norte. Merecem
também destaque os contributos assegurados pelas
exportacdes de instrumentos de precisdo (incluindo aparelhos
de optica, de fotografia e cinema, de medida, de controlo e
médico-cirdrgicos) e de ferro fundido, ferro e aco, com
contributos de 1,3 p.p. e de 0,6 p.p., respectivamente.

Os grupos de produtos referidos no paragrafo anterior, nao so
foram os que no 4° trimestre mais contribuiram para o
crescimento homélogo do total das exportacdes de bens da
Regidao do Norte, como foram também aqueles que, de entre
os principais produtos de exportacao da Regidao do Norte,
observaram as maiores variacdes homélogas - coincidéncia
que nem sempre sucede. Pelo contrdrio, registaram-se
variacbes homologas nominais negativas nas exportagdes de

Exportacdes de mercadorias
(variacdo homologa)
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maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-5,1%), de
vestudrio de malha (-0,5%), de borracha e suas obras (-1,4%)
e de artefactos téxteis confecionados (-3,5%), sendo que, nos
trés primeiros casos, tal correspondeu a uma inversao da

tendéncia positiva que anteriormente vinha sendo observada.

Quanto as importacdbes de mercadorias por empresas com
sede no Norte, elas registaram, no 4° trimestre de 2017, um
crescimento nominal de 6,9% em termos homélogos (compara
com 11,7% no trimestre anterior). A nivel nacional, as
importacdes de bens observaram, no 4° trimestre, um
aumento nominal de 10,1% face ao periodo homélogo de 2016
(abaixo do crescimento de 11,5% apurado no trimestre
anterior).

Na Regiao do Norte, no 4° trimestre de 2017, o crescimento
das importagdes de bens, em termos homologos, continuou a
ser impulsionado sobretudo pela atividade industrial (aumento
da importagao de inputs destinados a inddstria). Estas
importacoes sao analisadas mais em detalhe no capitulo
dedicado a industria.

Nota: A andlise da participagdao da Regido do Norte no comércio
internacional de mercadorias baseia-se em dados apurados pelo
Instituto Nacional de Estatistica tendo como critério de afetacao
regional a localizacao da sede do operador responsavel por cada fluxo
de mercadorias. Assim, as exportagbes e importacdes de bens
atribuidas a Regido do Norte sdo as realizadas por empresas com
sede nesta regido.

Os resultados analisados correspondem a dados definitivos até 2015,
provisorios para 2016 e preliminares para 2017. Os resultados de
2016 e 2017 ficam, portanto, sujeitos a revisdo. Todas as variagfes
sao apresentadas em valor (variagdes nominais).

Em 2017, o comércio intra-UE representou cerca de 80,1% das
exportaces e 81,0% das importagées de bens da Regido do Norte. Os
quinze grupos de produtos (capitulos da Nomenclatura Combinada)
referidos no quadro da pagina 17 foram, em 2017, responsdveis por
cerca de 77,5% das exportacdes de bens da Regido do Norte e sdo
apresentados por ordem decrescente da respetiva importancia relativa
face ao total de exportagbes de bens da regiao no mesmo ano.

Importacdes de mercadorias
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Exportacdes de mercadorias da Regido do Norte, Importacdes de mercadorias da Regido do Norte,
por tipo de comércio (variagdo homologa) por tipo de comércio (variagdo homdloga)
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COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS 2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17
Portugal
Exportagdes vh(%) 0,8 101 49 173 7,7 7,6 82| 123 15 0,0
Importagdes vh(%) 1,5 126 69 159 130 11,5 10,1 209 104 -05
Regido Norte
Exportagdes vh(%) 58 82 39 132 6,5 5.6 78| 166 89 -35
Intra-UE 83 67 40 109 50 34 78 138 106 -2,6
Extra-UE -38 147 38 245 130 154 75 284 23 -67
Importacdes vh(%) 60 117 79 148 139 117 6,9 16,4 47  -05
Intra-UE 57 92 84 148 9,9 8,5 44l 111 34  -13
Extra-UE 73 236 55 149 335 266 19,7 462 11,7 38
Taxa de Cobertura das importagdes pelas exportacdes (%) 139,3 134,9| 132,2 139,3 131,71 136,17 133,3| 136,2 142,3 119,3
COMERCIO INTERNACIONAL Anos Trimestres Meses
DE MERCADORIAS DA REGIAO NORTE 2016 2017 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17]0ut.17 Nov.17 Dez.17
EXPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh(%)
Automéveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 6,6 158 | -39 78 102 157 325 | 465 31,0 159
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 176 9,7 | 250 300 M3 70 -51 ]| 79 -32 -233
Vestudrio e seus acessorios, de malha 122 28 | 97 6,5 3.2 20 05| 44 03 -63
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 26 34| 09 102 39 -13 16 8,5 40 -7,8
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pré-fabricados (...) | 9,0 5,6 4.4 7.0 39 57 6,0 7.1 6,0 44
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecénicos e suas partes (...) | -0,8 57 | 10 187 32 -11 29 1151 70 -131
Borracha e suas obras 04 23| -56 77 -24 55 14| 80 -32 -129
Plastico e suas obras 00 87 42 134 58 7,0 88 | 170 125 -44
Cortica e suas obras 44 45 | -09 61 -0,1 46 8,2 82 123 31
Obras de ferro fundido, ferro ou ago 53 9,8 8,5 16,6 44 9,9 8,8 13,3 7.6 48
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha 35 10| 43 62 -38 -69 03 1,8 73  -86
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres -55 7.4 2,3 8,3 13,9 4,1 4,9 186  -4,7 33
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | 24 -0,1| 08 8,0 02 -37 35| 25 -46 -87
Ferro fundido, ferro e ago =35 2221 299 437 7.1 15,6 29,0 | 996 147 -7,0
Instrumentos de 6tica, fotografia, controlo ou precisdo {...) 228 987 | 15 732 847 11471 120,6 | 102,3 1353 1223
IMPORTACOES, por capitulo da Nomenclatura Combinada vh (%)
Automaéveis; outros veiculos terrestres; partes e acessorios (..)| 49 120 ] 124 94 94 21,3 99 | 195 77 31
Maquinas, aparelhos e materiais eléctricos; som e imagem (..) | 31,7 16,4 | 30,4 343 250 97 21 [ 239 -46 -106
Vestudrio e seus acessorios, de malha -22 -051]-251 68 69 -34 97| -75 -133 -83
Calgado, polainas e artefactos semelhantes e suas partes 84 23] 169 68 77 43 14| -20 -42 26
Méveis; colchdes; aparelhos de iluminagdo; pré-fabricados (...) | 19,6 18,2 | 23,8 355 226 15,0 2.3 17,3 6,6 -185
Caldeiras, maquinas e aparelhos mecénicos e suas partes (...) | 6,7 106 | 102 169 208 98 -17 | 191 -1,0 -88
Borracha e suas obras -43 144 <77 131 227 64 151 | 254 230 -7,0
Plastico e suas obras 06 161 -29 82 86 175 324 | 245 399 328
Cortica e suas obras 52 -171] -02 -19 -81 0,8 34 [-115 221 11
Obras de ferro fundido, ferro ou ago -1,3 1591 02 1,3 139 135 246 | 432 230 71
Vestudrio e seus acessorios, excepto de malha 39 151|158 -28 16 41 33 91 22,7 -181
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 96 91 ]-128 -206 9,2 17,3 237 | 288 508 -1,0
Outros artefactos téxteis confeccionados; sortidos; trapos (...) | -9.6 9,1 | -128 -206 92 173 237 | 288 50,8 -10
Ferro fundido, ferro e ago -10,8 33,4 | 13,7 46,3 37,7 56,4 2.2 20,2 101 -19,5
Instrumentos de 6tica, fotografia, controlo ou precisdo {...) 115 -14] 0.2 15 -60 76 -70 | -1,4 -101 -85
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Industria

No 4° trimestre de 2017, a procura de inputs importados
destinados a atividade industrial da Regido do Norte manteve
um nivel de crescimento elevado, embora abaixo do registado
no trimestre anterior. As inddstrias tradicionais do Norte
(téxteis, vestuario e calcado) beneficiaram de uma melhoria no
comportamento do volume de neg6cios no mercado externo.

No 4° trimestre de 2017, o valor dos inputs destinados a
atividade industrial (excluindo produtos alimentares e
combustiveis) importados por empresas com sede na Regido
do Norte registou, segundo dados preliminares, uma variagao
nominal de 13,2% em termos homologos (resultado que
compara com 158% no trimestre precedente). Ao nivel
nacional, o mesmo indicador registou no 4° trimestre uma
variacdo homologa de 13,9% (valor que compara com 13,7%
no trimestre anterior).

O emprego na inddstria transformadora na Regidao do Norte
alcancou no 4° trimestre de 2017 o crescimento mais
acentuado dos ultimos dois anos (variagao homéloga de 6,5%,
a que ja fizemos referéncia).

Em relagdo as inddstrias transformadoras com forte
concentracao na Regido do Norte, os dados disponiveis a nivel

Importacdes de inputs destinados a industria
(exc. produtos alimentares e combustiveis) (variacao homoéloga)
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nacional mostram crescimento  da
faturacdo no 4° trimestre. Na fabricacao de téxteis e no couro

e calcado, tal ficou a dever-se unicamente ao comportamento

uma aceleracao do

do volume de negocios no mercado externo, ja que no
mercado nacional a tendéncia foi negativa (ao contrdrio do
observado no trimestre anterior). Na inddstria do vestuario, a
facturacao acelerou tambem no mercado nacional, mas foi
ainda no mercado externo que o volume de negbcios mais
cresceu. Quanto a produgao, observam-se tendéncias distintas.
0 indice de producao acelerou o seu crescimento na fabricacao
de texteis; praticamente estagnou, com um crescimento
homologo de 0,8%, na industria do vestudrio (em forte
desaceleracao face a tendéncia anterior); e registou mesmo
uma variagdo nula no ramo do couro e calcado, neste caso
recuperando da tendéncia negativa apurada no trimestre
precedente. Quanto aos indicadores ligados a utilizacao de
mao-de-obra (indices de emprego, de horas trabalhadas e de
remuneracdes), observaram, no 4° trimestre de 2017,
tendéncia positiva nos trés sectores analisados, com a Unica
excecao do indice de horas trabalhadas no ramo do couro e
calcado.

indices de Produgio Industrial, corrigidos dos efeitos
de calendario e da sazonalidade (variagdo homéloga)
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indices de Volumes de Negécios na Indistria - Mercado Externo indices de Emprego na Industria
(variagdo homologa) (variagdo homologa)
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IMPORTA(;AO DE INPUTS Anos Trimestres Meses

DESTINADOS A ATIVIDADE INDUSTRIAL 2016 2017 [4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17

Portugal vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 02 131 13 127 123 137 139 228 114 7,2

Regiao Norte vh(%)

Fornecimentos industriais (excepto produtos alimentares) 29 141 36 145 132 158 132 | 193 138 54
Produtos primarios -31 289 | 211 424 394 272 93| 160 234 -81
Produtos transformados 34 129 23 125 1,1 148 136 196 131 7,0

Alimentos e bebidas, destinados principalmente a indistria -03 -12| -63 -17 79 -22 -89 |-1,2 -236 118

INDUSTRIAS TRADICIONAIS: Anos Trimestres Meses

Fabricacao de Téxteis 2016 2017 | 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17

Fabricacdo de Téxteis vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) -02 25| -49 50 0,7 1.4 33 7,7 48 -26
indice de Precos na Producio 03 17 1,0 1.4 2,5 1,6 1,1 1,7 1,0 0,7
indice de Volumes de Negdcios Total 21 -20 | -45 5.9 0.6 2,0 39 9,4 50 44
indice de Volumes de Negdcios Nacional 43 04 1.8 67 -18 28 51| 11 -15 -73

indice de Volumes de Negdcios Externo 02 54 (-10,0 53 2,7 1.4 129 | 204 172 17
indice de Emprego 29 43| 37 47 40 43 41| 45 38 40
indice de Horas Trabalhadas 22 29 0,8 6,8 2,1 13 1,2 4,2 13 -21
indice de Remuneragdes 60 81 7,5 83 8,6 6.8 87 | 10,1 6.3 9,5

Nota: Toda a informagdo apresentada para as Inddstrias Tradicionais é de ambito nacional.
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INDUSTRIAS TRADICIONAIS: Anos Trimestres Meses
Industria do Vestuario; Couro e Calcado 2016 2017 |4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17
Inddstria do Vestudrio vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) 48 80 80 126 86 10,1 08 | 141 -32 -85
indice de Precos na Produco 53 -0,2 1,2 0,2 066 -03 -111] -02 -12 -18
indice de Volumes de Negécios Total 34 017 1,0 8,7 8,3 19 108 | 250 10,2 -1,6
indice de Volumes de Negécios Nacional 16 69 0,3 6,7 178 1,7 30 1 11,0 -25 14
indice de Volumes de Negécios Externo 43 77 1,5 9,8 4,0 20 153 | 338 176 -32
indice de Emprego 03 21| -02 1.3 1,8 2,7 2,6 2,5 2,5 2,9
indice de Horas Trabalhadas -05 17| -32 35 0,4 16 11 37 18 -25
indice de Remuneracdes 45 6,4 53 54 73 6,2 6,6 33 4,3 9,9
Couro e Calcado vh(%)
indice de Producao (corr. dias (teis e sazonalidade) 24 19 3,0 55 40 -17 0,0 22 -09 -11
indice de Precos na Producio 12 00| -03 -0,2 02 -03 02| -03 0,8 0,0
indice de Volumes de Negécios Total -38 20| -21 31 -07 0,6 13 51 20 -37
indice de Volumes de Negécios Nacional 21 17 44 6.6 3.4 39 60| -48 -36 -111
indice de Volumes de Negdcios Externo -50 06 | -7,3 08 -38 -11 8,0 | 159 7,2 1,7
indice de Emprego =27 17| -16 15 1,8 1.1 2,3 2,4 1.7 2,9
indice de Horas Trabalhadas -28 -06 | -41 30 -23 -26 -07 26 -01 -52
indice de Remuneracdes 02 50 2,4 6,4 59 38 4,7 4,5 51 4,4

Nota: Toda a informagdo apresentada para as Inddstrias Tradicionais é de ambito nacional.

Turismo

Os indicadores de atividade dos estabelecimentos hoteleiros da
Regido do Norte beneficiaram no 4° trimestre de 2017 de uma
aceleracao do respetivo ritmo de crescimento, contrariando o
abrandamento sentido no trimestre anterior. O numero de
dormidas cresceu 10,8% em termos homologos (contra 4,6%
no trimestre anterior) e o nimero de héspedes aumentou
11,0% (compara com 5,0% no trimestre precedente). Ao mesmo
tempo, os proveitos totais cresceram 18,6% e 0s proveitos de
aposento aumentaram 19,3% (valores que comparam com
16,2% e 17,9%, respetivamente, no trimestre anterior). A taxa
liquida de ocupagdao-cama, corrigida da sazonalidade, cresceu
de 43,1% para 46,5%, entre o 3° e o 4° trimestre de 2017.

A capacidade de alojamento dos estabelecimentos hoteleiros da
Regido do Norte, cresceu 4,8%, em termos homologos, no 4°
trimestre (compara com 3,4% no trimestre anterior).

Namero de Dormidas e de Héspedes (Regido Norte)
(variacdo homologa)
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0 emprego no ramo de atividade “alojamento, restauracao e
similares” registou no 4° trimestre de 2017 um acréscimo de
3,5% em termos homologos (em forte desaceleragdo face aos
29,1% apurados no trimestre precedente).

Taxa liquida de ocupagdo-cama na hotelaria na Regido Norte
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. . Anos Trimestres Meses

TURISMO: Estabelecimentos Hoteleiros
2016 2017 4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17

Portugal
Dormidas vh(%) 9,6 74| 12,6 52 121 4,5 79 6,5 88 10,0
Regido Norte
Dormidas vh(%) 128 80| 129 35 131 46 10,8 71 11,4 159
Hospedes vh(%) 11,1 8,2 9,5 48 12,2 50 11,0 83 11,2 146
Proveitos Totais vh(%) 21,7 188 | 21,3 130 257 162 186 17,0 18,7 20,9
Proveitos de Aposento vh(%) 235 205 | 238 128 295 179 193 189 163 231
Capacidade de Alojamento vh(%) 32 30 1,2 2,6 1,2 3.4 4,8 2,6 6,7 53
Taxa liquida de ocupacao-cama (efectiva) (%) 433 455 37,9 312 513 583 400 | 49,7 350 351
Taxa liquida de ocupagdo-cama (corrigida da sazonalidade) (%) | n.a. n.a. | 437 443 476 4371 465 | 46,1 448 48,6

Precos no Consumo

Na Regido do Norte, a inflagdo (medida pela variacao homoéloga
dos precos no consumidor) foi de 1,6% na média do 4°
trimestre de 2017. Deste modo, o nivel de inflagdo aumentou
em 0,5 p.p. face ao resultado do 3° trimestre e igualou o registo
do 2° trimestre. A nivel nacional a inflacao tambéem aumentou,
fixando-se em 1,5% na média do 4° trimestre de 2017
(compara com 1,1% no trimestre anterior).

O indicador de inflacdo subjacente (total, exceto produtos
alimentares nao transformados e produtos energeticos) fixou-se
em 1,2% na Regido do Norte, estabilizando em relagdo ao valor
do trimestre precedente. Assim, o agravamento do nivel de
inflacdo no 4° trimestre foi motivado pelo comportamento dos
precos dos produtos alimentares nao transformados (cuja
variagdo homologa passou de 0,3% para 2,4%) e dos produtos
energéticos (com uma variagdo homologa de 3,6%, que
compara com 2,3% no trimestre anterior).

Por classes de despesa, o crescimento dos pregos no consumidor
na Regido do Norte no 4° trimestre de 2017 foi particularmente
acentuado, em termos homologos, nos transportes (3,7%), nos
restaurantes e hotéis (3,1%), e nos produtos alimentares e

indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,

por classes de despesa (variagao homéloga)
-~Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas
—Transportes

Bens e servigos diversos
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bebidas ndo alcodlicas (2,5%). No sentido oposto, destaca-se
sobretudo a reducao dos pregos do vestuario e calcado (-2,7%).
Também com variacao negativa, devem referir-se os precos da
classe de despesa em lazer, recreacdo e cultura (-0,6%), bem
como os da classe de despesa com acessorios lar, equipamentos
domeéstico e manutencdo da habitagdo (-0,1%).

indice de Precos no Consumidor
(variacdo homologa)
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indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variagao homéloga)
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indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variagao homéloga)

--Vestuario e calgado
—Saude

4° Trimestre 2017

indice de Precos no Consumidor na Regido Norte,
por classes de despesa (variagao homéloga)

--Bebidas alcodlicas e tabaco
—Comunicagbes

Acessorios lar, equip. doméstico e manutencao corrente da habitagdo 99 Educacdo 10%
B a 6% /\/* A\ 8 %
1% Ul / — \‘*:\_\//: 0% \‘7 A 4E
VA PO 0%
Y ° - .
9% -4 %
e 8B EEEE L L EE 5 8 8 2 E £ EE g ECE
= = = = = = = = = = = % % X % X X % X % % X
Anos Trimestres Meses
PRECOS NO CONSUMO 2016 2017|4°T16 1°T17 2°T17 3°T17 4°T17|0ut.17 Nov.17 Dez.17 Jan.18
Portugal vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total 06 14| 08 14 14 11 15| 14 15 15 10
Regido Norte vh(%)
indice de Precos no Consumidor: Total 07 1407 15 16 11 16| 1,3 17 17 09
Produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas 07 19 03 24 16 10 25| 15 30 31 1.8
Bebidas alcodlicas e tabaco 26 24| 20 30 25 24 18| 18 20 17 22
Vestudrio e calgado 08 -24(-10 -21 -18 -30 -27| -34 -24 -24 -28
Habitacdo, dgua, eletricidade, gas e outros combustiveis 02 02(-03 -02 -06 05 13| 12 13 14 15
Acessarios lar, equipamento doméstico, manutencdo habita¢do | 10 -0,2| 07 00 00 -05 -01]-03 01 -01 -08
Salde -06 04(-08 -04 06 07 09| 09 10 10 08
Transportes 08 34| 10 49 27 22 37| 30 41 40 26
Comunicagdes 33 28| 43 24 35 38 15| 26 16 02 07
Lazer, recreagdo e cultura 117 11117 10 21 20 -06(-08 -04 -05 -09
Educacdo 09 11 09 09 09 09 16 1,5 1,6 1,6 1,6
Restaurantes e hotéis 25 40 33 31 62 37 31 39 24 30 14
Bens e servicos diversos 05 06(-01 00 05 08 12| 14 11 11 13
indice de Precos no Consumidor: agregados especiais
Inflagdo subjacente (total, exc. prod. aliment. nio transf. e prod. energét) | 0,8 1,1 05 06 15 12 1,2 1,2 1,2 1,3 0,8
Produtos alimentares nao transformados 16 211 11 39 20 03 24| 06 32 34 1.2
Produtos energéticos -1,8 36 21 69 1,7 23 36| 29 46 32 24
indice de Precos de Manutencao e Reparacdo Regular da Habitacaol 1,2 18| 22 26 24 16 04| 07 03 04 03

Crédito

0 montante global do crédito concedido pelo sistema bancério
e financeiro residente a economia da Regidao do Norte (valores
em final de periodo) voltou a reduzir-se no 4° trimestre de
2017, ainda que prosseguindo o desagravamento da
tendéncia. A reducao do crédito a economia continuou a ser
menos acentuada na Regido do Norte do que ao nivel
nacional.

No final do 4° trimestre de 2017, o valor total do crédito as
familias e as sociedades nao financeiras da Regidao do Norte
registava uma variacdo homologa de -0,9% (resultado que

compara com -1,7 % no final do trimestre anterior e que é a
quebra menos acentuada desde que esta varidvel comecou a
registar variagdes homdlogas negativas, no 2° trimestre de
2017). Ao mesmo tempo, reduziu-se o rdcio total de crédito
vencido a economia (de 6,8% no final do 3° trimestre, para
6,3% no final do 4°), bem como a proporc¢ao de devedores com
credito vencido (de 11,9%, para 11,3%).

A reducdo no crédito é, em termos homologos, totalmente
explicada pela evolugcdo do crédito as empresas (sociedades
ndo financeiras). No final do 4° trimestre de 2017, a divida
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das empresas ao sistema bancario e financeiro residente
ascendia, na Regidao do Norte, a 20.609 M€ e apresentava
uma variagao homologa de -2,4% (compara com -3,4% no
trimestre anterior). O rdcio de crédito as empresas vencido
diminuiu de 11,8% para 10,6%, enquanto a proporcao de
empresas devedoras que possuem crédito vencido desceu de
25,3% para 24,1%.

Em relacdo ao crédito as familias, na Regidao do Norte, o seu
valor global (habitacdo + consumo e outros fins) ascendia a

Crédito a economia (sociedades nao financeiras + familias)
(variacdo homologa)
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4° Trimestre 2017

cerca de 35648 M€ no final do 4° trimestre de 2017,
representando uma variacao homologa nula face ao periodo
homologo de 2016. O racio de crédito as familias vencido
voltou a registar uma ligeira reducdo entre o final do 3°
trimestre (3,9%) e o final do 4° trimestre de 2017 (3,8%), uma
evolugcdo que foi acompanhada pela diminuicdo da proporgao
de familias devedoras que possuiam crédito vencido, a qual
passou de 11,2% para 10,6%.

Crédito vencido na Regido Norte (sociedades nao financeiras
+ familias) (em %)
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Crédito as sociedades nao financeiras vencido na Regido Norte
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CREDITO

Trimestres
1°T17 2°T17 3°T17 4°T17

Anos

2016 2017 | 4°T16

Portugal vh(%)

Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias)

Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras)

Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins)

Regido Norte

Crédito a economia (sociedades ndo financeiras + familias) vh(%)
Récio de crédito vencido (%)
Propor¢do de devedores com crédito vencido (%)

Crédito as empresas (sociedades ndo financeiras) vh(%)

Rdcio de crédito as empresas vencido (%)
Propor¢do de empresas devedoras com crédito vencido (%)

Crédito as familias (habitagdo + consumo e outros fins) vh(%)
Récio de crédito as familias vencido (%)
Proporg¢do de familias devedoras com crédito vencido (%)

-4,3 -2,2 -4,3 -3,8 -3,6 -3,3 -2,2
=74 -49 -7.4  -68 -68  -65 -4,9
-2,3 -0,5 -2,3 -1,9 -1,6 -1,2 -0,5

27 09| -27 -27 24 17 -09
7,2 6,3 7,2 7,2 6,8 6,8 6.3
123 11,3 123 125 122 119 113
-43 =24 | -43 -49 45  -34  -24
126 106 | 126 122 116 11,8 106
257 241 | 257 255 253 253 241
-1,7 00| 1,7 -13 -11 -0,7 0,0
41 38 4,1 4,1 4,0 3.9 38
116 106 16 118 11,5 11,2 106

Norte 2020

A execucdao do Programa Operacional Norte 2020 voltou a
beneficiar de um novo impulso durante o 4° trimestre de
2017, levando a que o montante de fundo comunitério
correspondente a despesa ja validada tivesse crescido 30,2%
em relacdo a situacdo observada no final do 3° trimestre de
2017.

A despesa ja validada envolvia, no final do 4° trimestre de
2017, cerca de 361,3 M€ de fundo comunitario (valor que
compara com 277,4 M€ trés meses antes). Este montante de
fundo comunitario correspondia a investimentos ja executados

no valor global (custo elegivel) de 536,2 M€ (+28,1% do que
trés meses antes).

A taxa de realizacao de fundo do Norte 2020 subiu de 18,5%
no final do 3° trimestre de 2017, para 23,5% no final do 4°
trimestre. Este indicador exprime o valor de fundo comunitario
ja executado (validado) em percentagem do valor de fundo
comunitario implicado no total de operacdes ja aprovadas.

Informacao reportada a:

NORTE 2020 31-dez-16 31-mar-17 30-jun-17 30-set-17 31-dez-17
Operag6es aprovadas (AP)
Numero de operagdes 2823 3766 4146 4914 4 895
Investimento: custo total (M€) 1 560,1 1896,1 21775 26174 2 667,7
Investimento: custo elegivel (M€) 14145 1704,5 19538 2 307,6 23350
Fundo comunitdrio (M€) 902,4 1091,3 12759 1500,1 15370
Despesa validada (VAL) (M€)
Investimento: custo elegivel 141,4 2217 309,1 418,6 536,2
Fundo comunitario 92,9 145,3 2033 2774 361,3
Taxa de realizagdo de fundo (VAL/AP) (%) 10,3 13,3 15,9 18,5 23,5
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FONTES

Enquadramento Nacional

Contas Nacionais Trimestrais; Inquérito ao Emprego; indice de
Precos no Consumidor; Sintese Econémica de Conjuntura (INE)

Mercado de Trabalho

Inquérito ao Emprego; indice de Custo do Trabalho (INE)
Ativos a descontar para a Seguranca Social (Seguranca Social)
Desemprego Registado (IEFP)

Consumo Privado

Emprestimos concedidos as familias (Banco de Portugal)

Levantamentos nacionais em caixas MB; Compras em terminais
de pagamento automatico; Importacdes de bens de consumo (INE)

Investimento

Licenciamento de Obras; Obras concluidas; Inquérito a Avaliagao
Bancaria de Habitacdo; Importagées de bens de capital (INE)

Emprestimos concedidos as familias (Banco de Portugal)
Procura Externa

Exportagoes e Importagdes de Mercadorias: apuramentos do
Comércio Internacional para Portugal (total) e para a Regido do
Norte (total e por capitulos da Nomenclatura Combinada) (INE).

15 Capitulos selecionados da Nomenclatura Combinada:
- Cap. 22: Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
- Cap. 39: Plastico e suas obras
- Cap. 40: Borracha e suas obras
- Cap. 45: Cortica e suas obras
- Cap. 67: Vestuario e seus acessorios, de malha
- Cap. 62: Vestuario e seus acessorios, exceto de malha

- Cap. 63: Outros artefactos téxteis confecionados; sortidos;
artefactos de matérias téxteis, calcado, chapéus e artefactos
de uso semelhante, usados; trapos

- Cap. 64: Calgado, polainas e artefactos semelhantes, e suas
partes

- Cap.72: Ferro fundido, ferro e aco
- Cap. 73: Obras de ferro fundido, ferro ou ago

- Cap. 84: Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos, e suas partes

- Cap. 85: Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas
partes; aparelhos de gravagao ou de reproducdo de som,
aparelhos de gravacdo ou de reproducao de imagens e de som
em televisdo e suas partes e acessorios

- Cap. 87: Veiculos automéveis, tratores, ciclos e outros veiculos
terrestres, suas partes e acessorios

- Cap. 90: Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia ou
cinematografia, de medida, de controlo ou de precisao;
instrumentos e aparelhos médico-cirlrgicos; suas partes e
acessorios

- Cap. 94: Maveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes,
almofadas e semelhantes; aparelhos de iluminacao nao
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especificados nem compreendidos noutros capitulos; antncios,
tabuletas ou cartazes e placas indicadoras, luminosos e
artigos semelhantes; construgdes pré-fabricadas.

Inddstria
Importacdes de fornecimentos (inputs) industriais (INE)

indices de Producao, de Volume de Negécios, de Emprego, de
Horas Trabalhadas, de Remuneragées e de Precos na Produgdo na
induastria (INE)

Turismo

Hospedes, Dormidas, Proveitos, Capacidade de alojamento e Taxa
liquida de ocupagao-cama dos estabelecimentos hoteleiros (INE)

Taxa liquida de Ocupacao-cama corrigida da sazonalidade:
calculos proprios

Precos no Consumo

indice de Precos no Consumidor; indice de Precos de Manutencio
e Reparagdo Regular de Habitagdo (INE)
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SIGLAS
IEFP: Instituto de Emprego e Formacao Profissional
INE: Instituto Nacional de Estatistica

vh(%): variagao homaloga; corresponde a variagao percentual
observada face ao periodo (més ou trimestre) equivalente do ano
anterior.

M€: milhdes de euros
p.p.: pontos percentuais
x = nao disponivel

n.a. = ndo aplicavel
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